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OBOPOTbI BTOPUYHOIO PbIHKA
KOPMOPATUBHBIE U MYHULIMMANBHBIE OBNUrALIMK
Burxa u PTIC, mnpa PYB.
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POCCUMNCKUM PbIHOK AOJNIFOBbIX OBA3ATENLCTB

7l

PbLIHOK PYBJIEBbIX OBJIUFALIUA

MynbC PbIHKA

Mpoweawwmm [HEM pasMelleHne cedbMoro BbiMycka CubGupbTenekoma npuUsTHO
nopagoBanio MHBECTOPOB: 3MWUTEHT MNPeanoXun nNpeMuio, pasmMecTB 3aeM C
noxoaHocTeio 8,83% Ha Tpu roga. Cnpoc Ha aykumoHe coctasun 2,793 mnpg py6. npu
obbeme Bbinycka B 2 Mrpg pyb6. Mbl cuuMTaem, 4TO CTONMb YMEPEHHbIN WMHTEpec K
pa3MelleHnto Bbin cBA3aH C HU3KOW aKTMBHOCTbIO Hepe3naeHToB, TPaguMLUMOHHO
[O0BOMbHO 3aMeTHbIX B MOCNeaHee BpeMsi BO BTOPOM 3LUEroHe.

Opyrum cobbiTvem cpefbl CTano M3MeHeHMe NnoTorika pernTuHroB no wkane Moody’s B
MexayHapofHow BanwTe ana Poccuu, B pesynbTate KOTOpOro cpasy 4eTbipe
rockomnanum, cpegun kotopbix PXKO (A3) n Masnpom (Baa1), nonyunnu pentuHrn ot
areHTCTBa BbllLe cyBepeHHoro pentuHra PO (Baa2).

Mbl He nonaraeM, 4To AaHHOEe COObITME CMOCOGHO BbI3BaTb CUJSbHbIN POCT KOTUPOBOK B
BbIMyCKax obnuraunin 3TUX KOMMNaHun B KPaTKOCPOYHOW MEPCNEKTMBE, HO OXWOaem B
JanbHenwem CyXeHuna cnpena K KpuBon goxogHoctn MockBbI.

CerogHss Mbl He OXWOaeM CYLUECTBEHHbIX WU3MEHEHW Ha pbIHKe, W cyuTaem, 4To
NEeCCUMUCTUYHBIN HAcTPON YYaCTHWKOB, NEpPeKoYeBaBLUNA C PbiHKA aKkuui, BpEMEeHHoe
aBrneHne. CerogHs AOMOMHUTENbHbLIA HeraTMe MoryT [o06aBWTb BbIPOCLUME CTaBKu
AEHEeXHOro pblHKa, OAHaKO Mbl Monaraem, YTo pbiHKY pybnesoro gonra ele npeactout
HebOoMbLLIOW POCT, U COBETYEM MHBECTOpPaM HauMHaTb yBenuuvMBaTb Atopaumto bymar B
noptdene. Mbl pekomeHayem obpaTuTb BHMMaHuWe Ha Bbinyck Moc o6n-6, koTopbii

BbIMNSAANT HeOoOoUEHEHHbIM Ha ¢oHe Oonee Joporux KOPOTKUX
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FeHepupylowas KoMmnaHus
okKka3anachb B y6biTkax

MocaHepro onybnmkoBano ayaupoBaHHyo
uHaHcoBy0 OT4eTHOCTb 3a 2005 r. no
MC®O. B ony6nukoBaHHYH) OTYETHOCTb
Takke BKIHOYEHbl AaHHble 3a | kBapTan
2005 r., Kkoraa akTvBbl KOMMNaHUN ObINKU Ha
60% 6Gonblie, 4Yem [0 pasgenexHus.
Mokasatenn 3a Il nonyrogne 2005 r.,
ofHako, oTpaxatoT CHWXeHue
nokasarternen Ha onepauuoHHOM YpPOBHE,
KoTopoe CBUAETeNnbCTBYET o
HeafeKBaTHOM YpOBHe TapudOB.... cmp.4

MoBMNbLHASA CBA3b

HeratusHbin achhexr ot .
CUCTEMbI «MJIATUT SBOHALMUMNY...

2005 r. no MC®O: 3HauMTenbHO
Bbille NMPOrHo30B pbIHKa

MpKyT npodemMoHCTpupoBan [OCTaTOYHO
BbICOKME (DMHAHCOBbIE MNOKasaTenu 3a
2005 r. no MC®O: EBITDA gocturna 170
MIH gonn., uyuctasa npubbinb — 85 MnH
aonn. OTn pes3ynbTaTbl 3aMeTHO
NPEB30OLWNN MPOrHO3bl pPbIHKA, KOTOpble
COOTBETCTBEHHO cocTaBnann 121 MnH wn

34 MIH nonn. Oueepcudmkaums
KOMNaHUM YCWUNMBAETCsl, [OONroCPOYHbIE
PUCKM COKPALLAKTCS. ..o cmp.6

KAMA3

Hu3kasa peHTabenbHoOCTb 32
2005 r. no MC®0O

Ocrarku Ha kopeyeTax LIB, mnpg py6. 355,7
O6meHHbIi kype LB P®, py6. 217,02
O6meHHbIi kypec USD/EUR 1,2763
LieHa Ha HedhTb URALS, $/Gapp. 63,83
Pesepsb! LIB PO, Mrpg $ * 236,1
MIBOR, % 33

Crasky overnight (oLieHka ®K Ypancu6)

BaHku nepsoro kpyra, % 5,0-5,3
BaHku BTOpOrO Kpyra, % 5,3-6,0
BaHku TpeTbero kpyra, % 5,5-6,0

336,9
26,99
1,2780
65,61
50
238

2,0-30
2,5-35
3,0-3,5

*Moenbinviias Henens

....................................................... cmp.5
....................................................... cmp.5
CTATUCTUKA ... cmp.8
HoBocTH
< PentuHrosoe areHtctBo Moody's npucsBouno «TpaHcHedTu», «lasnpomyy,

«P>XO» n «CoBkomcnoTy» pentuHrn Bblle cyBepeHHoro — A2, Baal, A3 u Baal

cooTBeTCTBEHHO. [Moody’s]

< [asnpom npogomxut neperoBopbl ¢ Sepra Energy o npogaxax pPOCCUNCKOro
CIr, skntoyas ras co LTokmaHoBckoro mectopoxaeHus. [Bloomberg]

<+ Kak 3asBsun munnctp dmHaHcoB Anekcen KyopwH, cpegctea CtabdoHaa OyayT

pasMelleHbl Ha cneumanbHOM BaniTHOM cyete LB PP B

COOTHOLWEeHun: 45%

ponnapos CLUA, 45% eBpo 1 10% aHrnumnckmx cyHToB. [IHTepdakc]

<+ Buepa

npaBUTENIbCTBO  COrnacuinochb

YBENMNYNTL MakCUMalribHyld  CymMMy

cTpaxoBaHus Bknagos co 100 Teic. py6. (3 700 gonn.) go 190 Teic. py6. (7 030 gonn.).
Mpexge yem OygeT nognucaH COOTBETCTBYIOLLMIA 3aKOH, MPEeAsioXeHne OOMMKHO ObiTb

opobpena [ymon. [UHTepdakc]

anasneuue aHan3a aoJIroBbiX pbiHKOB

TenedoH
Beb6-cant
E-mail
Bloomberg

7 (095) 785-1208
www.uralsibcap.ru
fisales@uralsib.ru

USIB
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HoBocTH

<+ PentuHrosoe areHtctBo Moody's npucsomno «TpaHcHedTu», «lasnpomy», «PXO» un
«CoBKOMMNOTY» PENTUHIY BbilLe cyBepeHHoro — A2, Baa1, A3 n Baa1 cootBeTcTBeHHO. [Moody’s]

<+ Masnpom npogomkunt neperosopbl ¢ Sepra Energy o npogaxax poccuiickoro CIIT, Bkntovas ras co
LLItokmaHoBcKkoro mectopoxaeHus. [Bloomberg]

<+ Kak 3asBun mumHucTp domHaHcoB Anekceint KyapwH, cpeactBa CtabdoHaa OyayT pasmelleHbl Ha
crneunansHom BantoTHOM cyete LB P® B cootHoweHuun: 45% ponnapoe CLUA, 45% eBpo u 10%
aHrnunckmx gyHToB. [MHTepdakc]

<+ Buepa npaBuTenbLCTBO COrMacuiock YBENMYUTb MakCUMarnbHyl0 CYMMY CTpaxoBaHWsS BKNagoB CO
100 Tbic. py6. (3 700 ponn.) mo 190 Tbic. py6. (7 030 ponn.). lMpexge 4dem OydeT nognucaH
COOTBETCTBYHOLLWIA 3aKOH, NpeasioxXeHne AoMKHO ObiTb ogobpeHa Oymoi. [MHTepdakc]

< 24 mast 2006 r. Ha MMBB cocTosinocb paswmelleHne obnuraumn 3AO «Cubupckas arpapHas
rpynna» obvbemom 400 mnH py6. Mo utoram KoHKypca OGNUraumMOHHBIN 3aliM pa3meLleH MNOMHOCTbLI0.
CrtaBka nepBoro KynoHa ycraHoBrneHa B pasmepe 11,5% rogoebix. [Cbonds]

<+ 24 masa 2006 roga OAO «CubupbTenekom» MOMHOCTbIO pasmecTuno Ha doHpgoson Gupxe MMBB
BbiNyck obnuraumin cepum 07 obbemom 2 mnpa. pybnei. CtaBka MepBOro KyrnoHa onpegerieHa B xone
KOHKypca u coctaBuna 8,65% rogoBbix, adeKkTMBHasi AOX0AHOCTb K noraweruio — 8,83% rogosbix. Mo
utoram pasmMeLleHusi tHBecTopamu Bbino BbicTaBneHo 32 3asBku Ha obuyto cymmy 2,793 mnpg. pybnen no
HOMMWHaNbLHOM CTOMMOCTW. YOOBNETBOpPeEHO 27 3asiBOK. Becb BbiMyck Obin pasMelleH B Xxo4e ayKuuoHa.
[Cbonds]

<+ XK® BbaHk npuobpen B pamkax odepTbl No o6nurauMoHHOMY 3aiMy 2 Bbinycka obnwuraumm B
konunyectee 1 129 683 wTyk Ha obwyo cymmy 1 130,927 MnH pyb. ¢ y4eTOM HaKOMIEHHOro KYNOHHOro
noxofa Ha gaTy npuobpeteHus. [Cbonds]

<+ 24 wmas 2006 r. Ha ®oHpoBon Bupxe MMBB cocTosncs KOHKYpC MO onpefeneHunto NpoLEeHTHON
CTaBKuM MepBoro kyrnoHa Aeb6ioTHoro Bbinycka obnurauun AKB TpaHckanutan®aHk obuien HoOMUHanbHON
ctonmocTbto 800 mnH py6. Mo pe3ynbTaTtam NpoBeAeHUS KOHKypca CTaBka KyrnoHa Ha NepBbli KYMOHHbIN
nepvog yctaHosneHa B pasmepe 10,50 % rogoseix. Beinyck pa3melleH B nofiHOM o6beme B Xxofe KOHKypca.
B xope koHKypca 6bino nogaHo 44 3asBku Ha obLyo HoMuHanbHyto cymmy 1 040,3 mnH py6. B 3asBkax
yKasblBanucb CTaBku kynoHa B avanasoHe ot 10,0 go 10,75 % rogosbix. B npouecce pasmelyeHnsi Obino
ypoeneTtsopeHo 35 3aaBok. [Cbonds]

<+ 24 maga 2006 roga Ha BTOPMYHBLIX TOprax npoLsio pasmMelleHne BToporo Bbeinycka obnuraumn OAO
«AlNK «OlO». Pa3melleHne ObINO OCYLIECTBIIEHO MO HOMWHanbHOM ctoumoctn (1 000 py6.). CtaBka
MOCTOSIHHOTO ~ KyrnoHa coctaensieT 12,95% ropoBeix. OpraHusatopom 3anma  sasngetca  OAO
«MMMN3KCBAHK», co-opraHusatopbl - HOMOC-BAHK n WMHBecTuumoHHas komnanus «Wct Kanutany.
[Cbonds]

<+ 24 masi 2006 r. Ha MMBB cocrtosinocb pasmMelleHne obnurauMoHHoro 3anma Bonrorpagckoin
obnactn o6vemom 550 mnH. py6. B xoae koHKypca cTaBka MepBOro KyrnoHa onpegeneHa Ha yposHe 8,1%
rogoBbix no ueHe 100% OoT HOMMHAanNbLHON cToMMOCTU. DhdEKTMBHAA JOXOOHOCThb K MOraleHuIo Bbinycka no
nToram npoBefeHnst KOHKypca coctasuna 8,26% rogosbix. [JuanasoH CTaBOK KyNMoHa, yka3aHHbIX B 3asiBKaXx,
coctaBun 7,79-8,35% rogoBbix. B xooe npoBeaeHMs KOHKypca BbINyCK O0Onurauuin pasmelleH B oobeme
397 mnH py6. [Cbonds]

<+ 24 mas 2006 r. OAO «MHMPOM» nonHocTblo pasmecTtuiio Ha MMBB oGnuraumoHHbI 3aeM cepumn
03. CtaBka nepBoro kynoHa onpegerneHa Ha yposHe 10,7% rogosbix. [Cbonds]
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PbIHOK py6neBbix o6nuraumumn
KOMMEHTAPUM MO PbIHKY

TeHOeHyuu

Cektop O®3 ocTaeTcs caMbiM CTOWKMM CEKTOPOM pblHKA, 4O CUX MOp Maro
owlyTmBLIEM Ha cebe KoppeKumMio pasBuBaloLLMxcs POHAOBBLIX pbiHKOB. Cnpef
O3 46018 k Poccmn’30 BHOBb COKpaTuics U cerdac coctaBnsieT Bcero 49
6.n. KopnopaTuBHbIi CermMeHT BYepa NPOAOIKUM MafeHWe Ha OTCYTCTBUM
YBEPEHHOTO pblHKa CO CTOPOHbI NMOKynaTenen.

Cobbimus

... pasmelleHre ceAbMoro Bbinycka CubupbTenekoma npusaTHO Nopagosano
WHBECTOPOB: AMUTEHT NPEeasiokuI Nnpemuto, pasMecTns 3aem C JOXOAHOCTbLIO
8,83% Ha Tpu roga. Cnpoc Ha aykumoHe cocTasun 2,793 mnpa py6. npu
obbeme Bbinycka B 2 Mnpa py6. Mbl cuMTaem, YTo CTOMb YMEPEHHbIA nHTepec
K pasmelieHutio Obin CBSI3aH C  HU3KOW aKTMBHOCTBIO HEpe3naeHTOB,
TPaAULIMOHHO OBONBbHO 3aMEeTHbIX B MOC/IeAHEEe BPEMsi BO BTOPOM JLUENOHE.

Opyrum cobbiTem cpefbl cTano M3MeHeHWe MoTofka PENTUHIOB MO LuKane
Moody’s B mexagyHapogHon BantwTe ans Poccuu, B pesynbTate KOTOPOro
cpasy 4eTbipe rockomnaHuu, cpeau kotopbix PXKO (A3) n Masnpom (Baa1l),
NOMy4mnm perTUHIM OT areHTCTBA Bbllle CyBepeHHOro pentuHra PO (Baa2).

Mbl He nmonaraem, 4TO AaHHOe coObITUEe CMOCOGHO BbI3BaTb CUIbHLIA POCT
KOTMPOBOK B BbiMyckax oOOnurauuim 3TMx KOMNaHWA B KPaTKOCPOYHOW
nepcrnekTMBe, HO OXugaemM B [JanbHelleMm CyXeHus crpeda K KpusoW
poxogHocTy MockBbl.

Treasuries

MageHue 3aka3oB TOBapOB ANUTENbHOrO nonb3oBaHus B CLIA Bbi3Bano
oyepegHOM BUTOK MOKYNMOK B Ka3Hayenckmx obsasatenscteax. UST10 B
oyepegHoON pa3 TecTupoBano ypoBeHb 5,0%, ogHaKo BbllleAlne BCKOpe
OaHHble Mo npoaaxkam HoBbix AoMoB B CLUA noymepwnu nbin MHBECTOPOB.

CerogHa Ha 16.30 mck B CLUA BbIXoOUT BaxHas 3KOHOMUYecKast
nHopmauums, B TOM yucne byaeTt onyGnukoBaH npeaBapuTenbHOE 3HaYeHue
BBI 3a 1 kBapTan aToro roga.

Cenvac 10-neTHue HOTbI TOPryloTCs HMXe ypoBHS 5,05%, oAHaKo NO3NTUBHbIE
MakposkoHoMmunyeckne gaHHele CLUA moryT Bbi3BaTh Ha pbiHke US Treasuries
TEXHMYECKYI0 Koppekumio, B pamkax kotopor UST10 moryT BepHyTbCA K
NPUBbIYHBIM YPOBHAM — 5,10%-5,20%.

Topzosesbie udeu:

Beinyck 9®KO-1 npu pnuHe B 3,6 Mecsiua obnapaer 6onee BbICOKOWA
poxogHoctblo yeM IPKO-2 (10,15% Ha 8,4 mec.). B HacToAWwMNn MOMEHT
O®KO-1 Topryetcsa ¢ goxogHocTblo 10,26% no ueHe 99,40% v npeacraensiet
coboli OTNMYHOE BIOXEHWE Kak Ha Cpok A0 norawenust (3,7 mecsiueB), Tak U
Ha Gonee KOPOTKUI Nepuoa, NOCKOMbKY BbIMyCcK OyAeT pacTu B LieHe Mo Mepe
NpUGNMXEHNs cpoka noratleHmst.

Mocne Bbixoga DUPHOHMOH C KynoHa COXPaHSeTCs WMHTepec Y4YacCTHUKOB K
BbIMyCKYy Ha MNoyBe BCe elle HenoaTBepXAeHHOW uHdopmauum o
rocrogdepxke HOBOTO anbTepHaTMBHOIO aBManepeBo3ynka Ha 6Gase
komnaHun. Mbl cOXpaHsieM pekOMeHOauuio «nokynatb» Ans obnurauuni
OnptOHnoH (poxogHocTb — 12,87%), MOCKOMbKy cyMTaem, 4YTO B criyyae
NnoaTBepXAeHUs 3TOM MHAOPMaLMU OOXOAHOCTb 3aiMa CHU3WUTCS OO0 YPOBHS
11%-12%.

Bbinyck obnurauuii komnaHum TanocTo, TOPryloLWUics Ha BTOPUYHOM PbIHKE C
Havyana Masi, Ha Haw B3rns4, npegcraBnser cobow  codveTaHwe
npuBnekaTenbsHOW [OOXOOHOCTM W MPUEMIIEMOrO  KPeAUTHOro kayecTBa
amuTeHTa. Mbl pekomeHayem obnuraummn TanocTo k nokynke no ueHe 100% c
KpaTtkocpoyHon uenosto B 100,5%.

PekomeHpaumnsa «gepxaTb» coxpaHsieTca Ansa BbinyckoB: MacTtepbaHk-2
(11,89% Ha 12 mec.) MOWUA (7,99% Ha 1,4 mec.), Nukom-Naga-2 (11,45% Ha
9,4 wmec.), Mocobnras (9,52% Ha 31 mec.), ATX (12,04% Ha 5,6 mec.),
ApamaHT (11,80% Ha 25 mec.).
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Ce200HSs

. Mbl HE OXWOaeM CYyLIEeCTBEHHbIX W3MEHEHWIA Ha PbIHKe, U CYATaeM, 4YTo
NEeCCUMUCTUYHBIA HACTPOW YYaCTHMKOB, MepeKoYeBaBLIMM C pbiHKA aKLUuWi,
BpemeHHoe sBneHve. CerogHa AOMOMHUTENbHLIN HeraTus MoryT O06aBuUTb
BLIPOCLUME CTaBKW [OEHEXHOro PbiHKA, OAHAKO Mbl ofaraem, 4YTO PbIHKY
pyGreBoro gonra ewe npeacTouT HeBOombLIOW POCT, U COBETYEM MHBECTOPaM
HauMHaTb yBenuMuuBaTb Atopaumio Bymar B nopTdene. Mbl pekoMeHayem
obpaTTb BHMMaHMe Ha Bbinyck Moc 06n-6, KOTOpbI  BbLINAAWT
HeJoOLEeHEeHHbIM Ha qooHe Goree OpPOrmMx KOPOTKMX BbiMYyCKOB.

B 6nuxatiwue GHU

Ha cerogHsawHun aerHb cnpen Poccun’30 k Bbinycky O®3 46018 npowen
oTMeTKy B 49 6.n. 1 Mbl cYMTaeM BO3MOXHbIM coKpallieHve cnpega o 30 6.n.
B TeyeHne 1-2 MmecsiLeB, OOHAKO, Ha Hall B3rnsag, CyxeHue cnpepa Oynet
npoucxoauTs B OonblUen CTeneHW 3a cYeT pocTa AOXOAHOCTU Ha pbIHKE
eBpobOHOOB, a CHwXawLlmMecss OOXOLHOCTM cekTopa rocbymar npogenatoT
MEHbLUWNIA NyTb, HEXenun pbiHOK UST.

AHacmacus 3anecckas, zal_av@uralsib.ru

MocC3HEPro

FeHepupylowan KOMNaHUA oKka3anach B y6biTkax

MocaHepro  onybnukoBano  cnabble  ()MHAHCOBble  pe3ynbTarthl.
leHepupyowas komnaHua MocaHepro B pPecTPYKTYpU3MpOBaHHOM Buae
okasanacb yobiTouHoNM yxxe Ha ypoBHe EBITDA Bo Il nonyrognn 2005 r. Takon
pesynbTaT [OIDKEH 3acTaBUTb MpaBUTENbCTBO YCKOPUTbH nubepanuaauuio
pblHKA 3rNEeKTPO3HEeprun, YToObl MOBbLICUTL pPEeHTabenbHOCTb KOMMaHWn Wu
CTUMYNUPOBaTb UHBECTULUN B OTPAacHb.

Pesynbtatbl 3a 2005 r. HeconocTtaBumbl, ogHako |l nonyrogue 2005 r.
OTpa¥alwT  TeHOAeHUUI. MocsHepro  ony6GnukoBano  ayaMpOBaHHYH
duHaHcoByt oT4eTHOCTL 3a 2005 r. no MC®O. B ony6GnvkoBaHHY0 OTYETHOCTb
Takke BKMYeHbl AaHHble 3a | kBapTan 2005 r., korga akTuBbl KOMNaHUN Gbinu
Ha 60% 6onble, Yem Oo pasgenexus. Mokasatenu 3a Il nonyrogne 2005 r.,
OQHaKo, OTpaXkalT CHWKEHWe MoKasaTenel Ha onepauvioHHOM YpPOBHE,
KOTOpO€e CBUAETENLCTBYET O HeEaAeKBaTHOM YPOBHE TapudoB.

®unHaHCOBas OTYETHOCTb HemokasaTeslbHa Ana KOMnNaHMM B ee HblHelWHeM
BuAae. MocsHepro 6bino pasgeneHo no sBuaam OusHeca 1 anpens 2005 r.
Mopsoka 60%  akTMBOB ~ KOMMaHuu  ObiNM  BbldeneHbl B [ABe
aneKkTpopacnpefenuTenbHble KOMMaHWW, YeTbipe FeHepupylolmMe KOMMaHuu,
COLITOBYIO W HEKOTOpble WHXEHEpHble KOMMaHuu. BbigeneHnve KomnaHun
NpPOBOAUIIOCE Ha NPONOPLMOHANbLHON OCHOBE.

Cnabblie pesynbrarhbl
OTyeT 0 NpuGLINAX U YobiTkax no MCPO, mnH gonn.

I n/r 2005 1 n/r 2005 2005
Bbipyyka 1565 988 2553
CebecTonmocTb peanusaLim 1318 1178 2496
Banosas npu6binb 247 (190) 57
M3Hoc v amopTraauns 123 76 199
EBITDA 370 (114) 256
Yuctas npubbinb 60 (69) 9)
Hopma BanoBoit npu6biny, % 15,8 oTp. 2,2
Hopma EBITDA, % 237 oTp. 10,0
Hopma uncToit npubeinu, % 338 oTp. oTp.

MNemouHuku: Mocarepeo, ouerka YPATICUbaates
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Katoc PanaHy, rap_ca@uralsib.ru
Anekcel Kopmuwukos, kor_an@uralsib.ru
AHHa KOduHa, udi_an@uralsib.ru

MoBUNbLHASA CBA3b

HeraruBHbin 3chhpeKT OoT cucrtemsl «NnNaTur
SBOHALWMMNY...

..0yaeT KomMneHcMpoBaH B CpeAHECPOYHOM MepcneKkTuBe. XoTs BBeaeHue
NpuHUMNA «NnaTUT 3BOHSALMA» HEraTMBHO MOBMMSIET HA BbIPYYKY COTOBbIX
onepaTopoB B KPaTKOCPOYHOW MepCrekTMBe, B CPeOHECPOYHOM NepcrnekTuBe
cokpalleHne Tpadwmka C (UKCUPOBAHHOW Ha MOOUNbHYIO ceTb U pocTa
Tpacduka B MOOMUIBbHBIX CETSX, MOBbILEHUE TapudOB Ha COTOBYH CBS3b U
nnatbl 3a MEXCEeTeBble COEAVMHEHUSS C ApPYrMMK  ornepaTtopaMu  LOSDKHbI
HUBENMPOBaTb HEraTUBHbIN 3PEPEKT OT CUCTEMbI «NNATUT 3BOHALLUAY.

Mnoxue oxupgaHua ot npuHUMNa «nnaTut 3B0HSII.I.|,VII7I». Tapudbl Ha 3BOHKM C
hMKCMPOBaHHOW Ha MOBMNbHYIO CBA3b, CKOopee Bcero, ByayT ycTaHOBMEeHbl Ha
ypoHe B 0,06 gonn. 3a MuHyty. O6 3TOM BYepa 3asBunv odwuumanbHble
npeactasutenu MuHcBsA3sM un  CBsA3bMHBECTa, cobpaBluMecs 3a KpyribiM
CTONOM, 4TOObl 0OCYAUTb CUCTEMY «NMATUT 3BOHSILLMIA», KOTOpasl BCTYNWUT B
cuny B mione 2006 r. Mo oueHkam MTC, cektop mMoGunbHol ceasu B Poccum
notepset o 750 MNH [ON. BbIPyY4kM B rofd, ecnu Tapud 3a 3BOHKM C
(PUKCUPOBaAHHOM Ha MOOGUNbHYK cBsidb cocTtaBuT 0,08 gonn. 3a MuHyty, 0,05
Jonn. u3 kotopbix OyayT nonyyatb coTtoBble onepatopbl. MTC HamepeHa
nosbicUTb Tapndbl Ha 20-30%, 4TOObI KOMNEHCUPOBATL HeraTUBHbIN adhdekT B
pe3ynbTaTe BBEAEHUSI CUCTEMbI «NMATUT 3BOHSALLMIAY.

B KpaTKOCpquOVI nepcnekTuee NpuUHUMN «NnaTut 3BOHﬁ|.|.|,|/|l7|» He BbIrOAeH.
Ha [gaHHbIl MOMEHT 3BOHOK C (PMKCMPOBAHHOW CETU Ha MOOMMbHYyK Ans
aboHeHTOB pukcupoBaHHON ceTun sBnNseTca OGecnnaTHbiM ANnsi aboHEHTOB
(hMKCMPOBaHHOW CBA3M, XOTs aboHEeHTbl MOOWMbHOM CBSA3M MNNAaTAT 3a
BXoAdLMEe 3BOHKM C dpuKCMpoBaHHOM cBA3uM B pa3mepe 0,10-0,15 ponn. 3a
MUHYTY. Takum 06pa3om, NnaHupyemblii Tapud 3a 3BOHOK C (PMKCUPOBAHHOW Ha
MobunbHyto ceTb B pa3mepe 0,06 gonn. 3a MUHYTY He KOMMNeEHcUpyeT YObITku
MOOUINbHBIX onepaTtopoB. CornmacHo oOueHkaMm npeacTaBUTENen COTOBbIX
KOMNaHWi, Ha Tpadumk ¢ PMKCUpPOBaHHOW HAa MOBUMbHYO ceTu npuxoautcst 10-
12% cosokynHoro Tpadwmka 1 7-11% BbIpy4kM MOBUIbHBLIX ONEpaToOpPOB.

OTBeT MOOWUMBLHLIX oOnepaTopoB. Buimrenkom u MTC paccmatpusaioT
BO3MOXHOCTb MOBbILLEHNS MaTexen 3a MexceTeBble COEAUHEHNS B HECKOMbKO
pa3 go 0,05 ponn. 3a MuHyTy c uionsa 2006 r. [laHHas Mmepa OT4acTu OOKHa
KOMMNEeHcMpoBaTb HeraTuMBHbIN 3PMEKT OT CUCTEMbI «MNATUT 3BOHALMIAY,
OOHAKO OHa MOXeT OoTpuuaTenbHO Ccka3aTbCA Ha HebonblWMX COTOBbIX
onepaTopax. [lpeanonaraemoe noBbiweHne TapudoB Ha MOBUNbHYO CBSA3b U
nepexoa C AONNapoBbIX Ha pybnesble Tapudbl Takke AOMKHbI HUBENUPOBaTb
HeraTuBHbIE NOCNEACTBUSI HOBOW CUCTEMBI.

KoHcmanmun YepHbiwes, che_kb@uralsib.ru
CmaHucnas FOduH, yud_sa@uralsib.ru

KAMA3

Huskaa peHtabenbHocTb 3a 2005 r. no MC®O

Yucras I1pVI6bIJ1b ocTaeTcs HVI3KOl7I, OCTanbHble MokKasaTenu npuBoaAT B
HepoymeHue. Buepa KAMA3 06baBun, 4to ymctas npubeine no MCHO 3a 2005
r. coctaeuna 11 mnH gonn., Toraa kak B 2004 r. oHa 6bina paBHa 1 MiH gonn.
B 2006 r. unctas npubbinb, NO OLEHKaM, YBENMYMTCA BABOE A0 24 MNH JONN.
Takke KAMA3 o6GHapogoBan HekoTopble nokasatenu 2005 r., a UMEHHO
Bblpy4Kky n EBITDA, ogHako OHW, BO3MOXHO, paccyuTaHbl Ha ocHoBe PCBY,
No3TOMY He MOTyT cunTaTbcs HagexHbiMK. Takke KAMA3 cooblmn o Tom, 4To
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MOXeT pa3mecTuTb 12% akuuii Ha POCCUMNCKOM (DUHAHCOBOW PbiHKE, YTOObI 3a
CYeT NPUBMEYEHHbIX CPEACTB (PMHAHCMPOBATb MHBECTULIMOHHYIO MpOrpammy.

MnaHbl Ha 2006 r.: HOpma YMCTOW NMpPUBLINKU MOXET cocTaBUTb Bcero 1%,
CaMbIil HU3KUI NOKasaTenu B oTpacnu. CornacHo nporHoszam KAMAS3a, uncras
npubbinb B 2006 r. MOXeT BblpacTy BABOe A0 24 MIH AOMM., TO eCTb HopMa
YncTom NpudbINKM coctaBuT nopsigka 1,2%. ATo oyeHb cnabbi nokasaTenb U, K
TOMY Xe, cambli HU3KUA B oTpacnu. Takum obpaszom, KAMAS3y He ypaetcs
BOCMO/Ib30BaTbCA CBOMM AOMMUHUPYHOLLMM MOJIOXKEHNEM B OTpaciin, a Hu3kas
Npo3paYHOCTb M BbICOKasi OLeHKa M BOBCE 3acTaBMSAT HEraTMBHO OLIEHUTb
npvBnekaTernbHOCTb KOMMaHWU.

Bsiuecnae CmonbsiHUHO8, Smo_vb@uralsib.ru
Kupunn Yytko, chu_ks@uralsib.ru
Amumputi CmonuH, smolinDV@uralsib.ru

NPKYT

2005 r. no MC®O: sHauMTenbHO Bbille
NPOrHO30B pblHKA

MepcnekTnBbI pocTa, GonbLas avBepcudukaums. WpkyT
NPOOEMOHCTPMPOBarl [OCTaTOYHO BbICOKME (PMHAHCOBbLIE MoOKasaTenu 3a
2005r. no MC®O: EBITDA pocturna 170 mnH gonn., yuictas npudbinb —
85 mMnH gonn. 3Tn pe3ynbTaTbl 3aMETHO NPEB3OLLNN NMPOrHO3bl PbIHKA, KOTOPbIE
COOTBETCTBEHHO cocTaBnanu 121 mnH n 34 mnH gonn. OuBepcudmkaums
KOMMNaHUN yCUMBaeTCs, OONTOCPOYHbIE PUCKM COKpaLLATCS.

PocT BbIpy4KkW, He3HAUUTENbHOE CHUKEHWEe PeHTabenbHOCTU. Buepa VpkyTt
06bsABUN rHaHcoBble pesdynbTaTthl 3a 2005 r. no MCPO. Bbipyyka koMnaHum
yBenuunnacek Ha 14% c ypoBHa 2004 r. go 712 mnH gonn., cebecTtoMmMocTb
peanusauumn pocna donee meaneHHbIMM TeMnamu — nuwb Ha 8% [o 358 mrH
ponn. B pesynbtate Hopma BanoBow npubbinu ynyywunace Ha 3 n.n. go 50%.
Bbicokne obwue, agMUHUCTPATUBHbIE U CObITOBbIE PacXodbl HeraTMBHO
oTpas3unucb Ha Hopme EBITDA — oHa ynana Ha 3 n.n. go 24%. B 10 e Bpewms
O6rarogapsi COKpaleHU0 MPOLEHTHBIX pacxodoB, HOpMa YUCTOM NpuObLINK
Bblpocna Ha 1 n.n. no cpaBHeHuto ¢ 2004 r., a unctasd npubbine — Ha 24% [o
85 mnH gonn.

Bbipyuka 3a 2006 r. npeBbicuT 1 MnpA Aonn., pabota Ha NOMNHYI MOLHOCTb.
Mo oueHkam WpkyTta, Bbipyyka 3a 2006 r., no-euammomy, npesbicut 1 Mnpa
gonn., TO ecTb yBenuuutcd Oonee 4yem Ha 40% no cpaBHeHWIO C
cooTBeTCTBYHOLWMM nokasatenem 2005 r. MNMpu 3TOM HOpMa 4YWUCTOM NPUOLINK
notepsiet 4 n.n. u cocrtaBut noytm 8%, unctad npubbinb JOCTUTHET
npnbnuamtTensHo 80 MIH JONI. — HE3HAYUTENBHOE CHUKEHUE MO CPaBHEHMIO C
nokasartenem 2005 r. Mo nHdopmaumm Npkyta, mowwHocTn komnadum B 2006 r.
OyayT 3arpyXeHbl NOMHOCTbIO.

Oueepcudmkauyma Bo3pacTeT, U 3TO — He npeaen. B 2005 r. MipkyT npogomkun
aMBepcumKaumio  acCopTMMEHTa  BbIMyCKAeMoW  Mpoaykumm, npu  3TOM
06GOpOHHasA NPOAyKUMA MpuHecrna MnovTn 67% KOHCONMMOUPOBAHHOM BbIPYYKM
npotue 93% B 2004 r.. Ha Haw B3rnsag, Ans KOMNaHuM 3To BeCbMa No3nTUBHAas
TEHOEHUMsl, KOTOPYK OHa CMOXET MpPOAOIKMTb Onarogapsi noanvMcaHHbIM
cornaweHusam ¢ EADS no noctaBkaM KOMMOHEHTOB W MepeobopyaoBaHuIO
camonetoB A320 B rpy3oBble, a Takke Onarogaps YBENMYEHWUIO BbiMycka
camoneToB-amcunouin Be-200.
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Mpu6GLINM BbilIe 0XXUAAHUMN PbIHKA
KoHconnaupoBaHHbIi 0TYeT 0 NpUbLINAX
no MC®O, mnH gonn.

Bbipyuka

CebecTonmocTb peanuaauum
BanoBasi npu6binb

HNOKP

O6Luye 1 aaMUH. pacxopb!

Hanoru, kpome Hanora Ha Npubbinb
Mpoume onepauymoHHble pacxodb!
EBITDA

OnepauvnoHHas npubbinb
®uHaHcoBbIe 3aTpaTbl, HETTO
MoTepu oT 3aBUCUMBIX 0BLLECTB
Mpu6binb go Hanoros

Pacxoppb! / (Boxopbl) 0T Hanora Ha npubbinb
[lons MeHbLUMHCTBA

Yucras npubbInb 3a rog

20

04 2005 MW3m.3a 2005M PasH., %
ron, %  KoHceHcyc

62 712 14% 639 1%
(331) (358) 8%
201 354 22%
(12) (8  (30%)
(105) (151)  43%

@ B  18%

23) (42)  87%

65 170 3% 121 41%
49 150 1%

®1) (39)  (37%)

o - -
8 1M1 2%

20) (1)  35%

1 1 4%
68 85 24% 34 149%

WemouHuku: Mpkym, Mumepdbakce, ouerHka YPAIICHBa

Onepauuom-lan peHTaGeanocrb napaer

KnioyeBble nokasartenu peHTaGeanocm, %

2004 2005 MWU3m3a 20050 PasH., n.n.

Hopma Banogoit npubbinu 46,8
Hopma EBITDA 26,5
Hopma orepauyoHHoi npubbinu 239
Hopma npubbinu 40 Hanoros 141
Hopma unctoi npubbinu 11,0

49,7
23,9
21,0
15,6
11,9

roa, n.n. KoHceHcyc

29
@n 18,9 50
29

15

0.9 53 6.6

Uemoyruku: Vpkym, Memepdakc, oueHka YPATICHBa

Bsdecnas CmonbsiHUHO8, smo_vb@uralsib.ru
Kupunn Yytiko, chu_ks@uralsib.ru
Amumputi CmonuH, smolinDV@uralsib.ru
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PbIHOK py6neBbix obnuvraumi

KynoHHas ToproBblIit Cnpen,
CELTICH | P e v pvo1 Ypanll 6q
MIH. py6. b Kkynosa othepTl ot , PY6. || nokynka | npogaxal| ocppr. Teky S&P/M o

KOPMOPATUBHbIE OBNTUrALIUK

FOCKOMMaHun

AR 1070 11,00 01.110H.06 01.0ex.08 30,7

Anx-2 1500 11,00 01.a8r.06 01.cpeB.10 45,0 102,10 |+ 112,40

Anxi-3 2250 9,40 15.101.06 15.0k1.10 53,5 106,10 | -0,05 3183 000 106,10 742 8,86 276 90
Ax-4 900 8,70 01.ar.06 01.cpeB.12 69,3 106,00 = 106,70

Anx-5 2200 7,35 15.101.06 15.0kT.12 779 99,75 | -0,40 29 850 998 100,00 7,61 737 448 93
Anxk-6 2500 7,40 15.101.06 15.mon.14 99,1 100,00

BTE-4 5000 6,50 21.ceH.06 19.map.09 343 BBB/Baa2

BTB-5 15000 6,20 27.mion.06 26.anp.07 17.0k1.13 11,2 90,1 99,72 0,02 74668328 99,71 99,73 || 6,67 649 622 085 BBB/Baa2 109
lasnpom-3 10 000 8,11 22.m011.06 18.57HB.07 8,0 100,90 = 101,40 BB+/Baa2 A
lasnpom-4 5000 8,22 16.aBr.06 10.ceB.10 453 103,78 | -0,10 91025138 103,70 = 103,99 717 792 319 BB+/Baa2 Al 63
lasnpom-5 5000 7,58 10.0kT.06 09.0k1.07 16,8 101,20 = 101,64 BB+/Baa2 A
lasnpom-6 5000 6,95 10.aBr.06 06.a8r.09 39,0 99,75 | -0,11 10976497 99,50 99,90 7,16 697 | 273 BB+/Baa2 Al 69
PX0-2 4000 7,75 07.n0H.06 05.nex.07 18,7 101,45 || -0,01 132291815 101,45 6,85 7,64 || 1,40 B-'ruAA+/Baa2 Al 61
PXO-3 4000 8,33 07.n0H.06 02.nex.09 42,9 104,05 | -0,18 8696499 104,05 = 104,20 7,14 8,01 | 3,05 B-/ruAA+/Baa2 Al 64
PX0-4 10 000 6,59 15.110H.06 14.m01.07 12,9 100,11 || -0,01 1904 002 100,11 100,20 6,58 6,58 || 098 B-/ruAA+/Baa2 Al 68
PXO-5 10 000 6,67 28.ni011.06 23.5H8.09 325 9922 | -0,04 89283993 | 99,10 99,25 71 6,72 || 2,31 B-IruAA+/Baa2 Al 63
PX0-6 10 000 7,35 15.Ho51.06 10.Hos1.10 54,4 100,38 || -0,12 138 60165C 100,35 = 100,40 7,38 7,32 || 3,64 B-/ruAA+/Baa2 Al T2
PXO-7 5000 7,55 15.Ho51.06 07.Hos1.12 78,6 101,35 | -0,13 392951065 101,25 = 101,40 742 745 || 495 B-IruAA+/Baa2 Al T3
®CKESC 5000 8,80 20.10H.06 18.aex.07 19,1 102,75 || -0,07 42118028 102,55 | 102,90 7,04 856 | 144 B+/ruA+ Al 80
®CK ESC-2 7000 8,25 27.mioH.06 22.mo0H.10 49,7 102,27 || -0,60 111494928 102,55 = 102,80 7,73 807 | 338 B+/ruA+ Al 107
®CK ESC-3 7000 7,10 16.110H.06 12.nex.08 31,1 99,73 | -0,10 27926300 | 99,58 99,80 7,34 712 221 B+/ruA+ Al 82
Cbipbe

Nrepa 1200 9,75 07.10H.06 07.aex.07 18,7 101,11 0,01 65782132 101,10 = 101,30 9,16 964 | 136 293
Tlykoitn 6000 725 21.Hos.06 20.Hos1.07 17.Hos1.09 18,2 424 100,98 || -0,01 25811701 100,75 | 102,00 & 6,66 7,05 718 || 297 | BB/ruAA/Ba2 Al 55
Hosarak 1000 9,40 01.110H.06 30.Ho1.06 6,3

PyccHedtb 7000 9,25 16.110H.06 12.Aex.08 10.4ex.10 31,1 554 101,23 || -0,04 15306076 101,15 | 10122 | 8,89 914 | 217 237
CY3K-2 1000 8,50 17.aBr.06 15.¢eB.07 89 99,90 = 100,10 C
TaTtHedTb-3 1500 12,00 01.n0m1.06 01.n0m1.06 13 100,70 0,10 99690/ | 10040 = 100,65 5,11 500 11,92 0,10 B-| A 56
THK-BP 3000 15,00 29.mait.06 28.H051.06 6,3 BB/Ba2 A
YamyptHedTnp 1500 9,50 01.10H.08 01.aek.06 01.map.08 6,4 21,6

MeTannyprus

AmypmeTanr 1500 9,80 31.a8r.06 26.¢be.09 33,6 5012500 100,23 = 100,35

Maup 500 12,30 04.nt0m1.06 03.anp.07 10,5 100,50 || -0,10 542700/ 100,55 @ 100,70 12,19 | 1147 1224 074 677
Maxken-Tpynn 3000 11,25 14.ceH.06 13.cen.07 12.map.09 15,9 341 99,20 99,50

Meuen-T0 3000 11,75 16.110H.06 16.10H.06 | 12.m10H.08 0,8 37,2 100,21 0,00 30510925 | 100,21 100,35 | 8,31 8,00 11,73 | 0,06 B-| 374
Meuen-Cl' 2000 10,69 25.mait.06 30.mait.06 22.Hos1.07 0,2 18,2

PycAn®uh-2 5000 8,00 20.Hos1.06 20.mait.07 12,0 100,70 || -0,10 50350/ 100,70 = 100,80 7,38 723 79 091 NR | 165
PycAn®uh-3 6000 7,20 21.ceH.06 21.ceH.08 284 99,15 | -0,05 991 500 99,15 7,74 726 | 2,01 NR 113
Cesepcrans 3000 8,10 29.1i0H.06 28.1i0H.07 133 101,50 B+/ruA+/B1 A-

TYM-2 1000 11,00 02.n0H.06 02.pex.07 18,6 99,95 0,05 6496492 9990 = 100,05 11,01

Xaitnewg Fong 750 12,00 05.nt0r1.06 04.0kt.06 02.arp.08 44 22,6 100,28 || -0,16 3760628 100,05 & 100,50 /@ 11,65 11,02/ 1197 | 033 710
TeneKkoMMyHuKauum

BonraTen-2 3000 8,20 06.1t0H.06 02.nex.08 30.Ho.10 30,8 55,0 100,00 || -0,10 1000 100,00 = 100,15 || 8,37 820 | 216 B+fruA+ | B+ 184
BonraTen-3 2300 8,50 06.1t0H.06 30.Hos.10 55,0 100,00 || -0,30 499000 | 100,00 | 100,25 8,68 850 | 286 B+fruA+ | B+ 212
[Jlanbcesab 1000 13,00 15.Ho51.06 15.Ho51.06 58 102,21 || -0,35 24842530 102,15 | 102,21 8,36 819 1272 045 B-| 381
MrTC-4 1500 7,10 25.01.06 25.anp.07 22.anp.09 11,2 355 100,08 | -0,27 133 106 110,05 | 7,12 697 7,09 085 BB-ruAA-/Ba3 B+ 155
MrTC-5 1500 8,30 30.mait.06 29.mait.07 | 25.mait.10 12,3 48,7 BB-/ruAA-/Ba3 | B+
MeradhoH 1500 11,50 07.1i0H.06 07.1i0H.06 05 BB-/ruAA- | B+
Merachoh-2 1500 9,28 11.0kT.06 11.anp.07 10,7 BB-/ruAA- | B+
Meracboh-3 3000 9,25 17.0k.06 15.anp.08 23,1 103,10 0,10 38608312 10290 @ 103,00 7,60 897 | 1M BB-/ruAA- B+ 136
C-3Ten-2 1500 7,50 05.nt0m1.06 03.01.07 16,6 99,40 99,85 B+/ruA+ B
C-3Ten-3 1500 9,25 01.n0H.06 28.¢eB.08 = 24.des.11 215 579 102,60 0,01 529416/ 102,50 = 102,80 | 7,88 9,02 | 157 B+/ruA+ B 165
CubupbTen-3 1530 14,50 14.mo0n.06 14.mo0n.06 1,7 100,83 100,93 B
CubupbTen-4 2000 12,50 06.1t0r1.06 05.n0m.07 13,6 104,15 = 105,18 B
CubupbTen-5 3000 9,20 27.01.06 25.anp.08 234 101,50 || -0,20 15330868 101,40 = 101,60 8,51 9,06 = 169 B 227
CubupbTen-6 2000 7,85 21.ceH.06 23.ceH.08 16.ceH.10 28,4 52,5 98,60 98,94 B
CMAPTC-2 500 15,00 26.10H.06 26.mo0H.08 | 26.10H.07 11 133 100,20 = 100,40 B-
CMAPTC-3 1000 14,10 03.01.06 06.0kT.06 29.ceH.09 45 40,8 10045 || -0,05 200900,/ 100,50 @ 101,00 | 12,78 12,281 14,04 || 034 B-| 822
TatTenexkom 600 11,75 08.a8r.06 06.mait.07 11,6 103,00 104,00

YpCW-6 3000 14,25 18.101.06 18.101.06 18 100,90 || -0,03 19314020 100,90 | 100,98 8,08 782 1412 0,15 B+ B+ | 352
YpCi-4 3000 9,99 02.Hos1.06 01.Ho.07 175 102,70 | -0,17 199233 102,61 103,34 8,12 973 | 1,31 B+ B+ 189
YpCW-5 2000 9,19 19.0kT.06 17.anp.08 23,1 101,65 = 101,80 B+ B+

YpCU cep06 2000 8,20 25.mait.06 20.Hos1.08 17.Hos.11 304 66,8 B+ B+
YpCi-7 3000 8,40 19.ceH.06 17.map.09 = 13.map.12 343 70,7 B+ Bt
Llentpten-3 2000 12,35 15.ceH.06 15.ceH.06 338 101,24 | -0,21 6104860 101,20 = 101,40 8,32 809 1220 @ 0,30 B-/ruBBB- B| 376
Lientpten-4 5623 13,80 19.a8r.06 21.a8r.09 395 114,13 || -043 98270725 11407 = 114,30 8,89 12,09 | 2,90 B-/ruBBB- B 243
LlenTenerpad: 500 16,00 22.ar.06 22.ar.06 30 100,10 || -1,56 57 055/| 100,01 101,98 16,51 | 15,57 1598 | 0,21 C| 1195
IOTK 1500 14,24 14.ceH.06 14.ceH.06 338 101,22 | -0,10 222685 101,30 = 101,77 10,25 991 14,07 | 0,29 | C+/ruBB/Caal B-|| 570
0TK-2 1500 10,50 09.a8r.06 07.¢pe.07 8,6 100,90 0,29 4372847 100,95 = 101,09 9,33 8,88 1041 0,65 C+/ruBB/Caal B-| 424
OTK-3 3500 10,90 08.0kT.06 09.01.07 10.0k.09 16,8 412 101,98 0,08 58653258 101,87 | 101,95 | 9,53 10,69 || 1,23 | C+/ruBB/Caal B-| 331
t0TK-4 5000 10,50 14.10H.06 09.aex.09 432 98,80 | -2,94 1976 101,51 101,73 11,18 10,63 || 1,82 | C+/ruBB/Caal B-| 484
notpe6uTenbCckue ToBapbl

Bantuka 1000 8,75 21.Hos.06 20.Hos.07 18,2 A-
BanTumop-2 800 11,65 16.Hos1.06 16.H0s.06 = 15.mai1.08 59 24,1 101,00 = 102,00 C+

BBA-2 3000 9,00 21.mo0H.06 15.8ex.10 55,5 102,75 0,02 20962028 10265 @ 102,75 843 876 | 365 B+fruA+/B3 | B+ 178
WHTepbpto 2500 13,00 15.aBr.06 15.aBr.06 28 101,36 0,11 306270324 101,20 = 101,42 6,87 6,69 1283 022 A 231
KpBocTok 1500 11,50 26.a8r.06 25.¢beB.07 9,2 18360900 101,90 | 102,16 B
Kpucrann 500 12,00 10.aBr.06 08.cpeB.07 8,7 101,80 B-
MukosiH 1000 13,50 18.ceH.06 18.ceH.06 39 101,84 0,34 25460/ 100,07 = 101,70 7,63 744 1326 | 0,31 C+ | 307
Hupah-2 1000 10,80 15.Hos1.06 16.mai.07 11,9 C
Hytpurek 1200 12,00 13.10H.06 13.m0H.06 | 09.n0H.08 0,7 371 100,12 || -0,06 111822997 100,00 & 100,15 || 10,03 958 11,99 | 0,05 B| 546



DWHAHCOBAA KOPMOPALIUA

Fixed Income Daily 25 Mai 2006 0\\ YPAANCUB
v

PbIHOK py6neBbix obnumraumi

By KynoHHas ToproBblIit
M pys‘ CTaBKa! % m M OGBEM‘ py6 Mﬂ S&P/M

KOPMOPATUBHbIE OBNTUTALIUN (npoaonxeHue)

oro-1 1100 15,50 21.01.06 22.anp.07 111 101,98 0,04 8132927 101,86 = 102,15 1325 | 1144 1520 @ 0,73 C+ | 780
0oro-2 1200 12,95 27.a8r.06 25.¢be.09 336 100,20 288006 00C | 100,00 ' 100,34 1,10 1292 | 2,35 C+ | -532
OCT-2 1000 12,90 09.Hos1.06 10.man.07 08.mait.08 11,7 238 100,10 = 100,19 C+
Oreullek-2 1000 10,25 22.ar.06 21.a8r.07 | 17.ceB.09 15,1 333 98,80 99,95

OvakoBo-2 1500 8,50 14.ceH.06 11.cen.08 28,0 99,05 | -0,16 297150 99,05 99,30 9,26 858 | 159 B-| 284
nnT-1 1000 12,00 28.ceH.06 28.ceH.06 42 C

nnT-2 1500 14,25 25.ceH.06 25.ceH.06 23.map.09 41 345 102,05 c
MpaimfIoH 1000 12,50 11.aBr.06 10.Hos1.06 57 100,00 || -0,15 140000 100,15 | 100,50 13,08 | 1245 1250 | 041 C+ | 853
Tanocto 1000 10,00 08.ceH.06 14.cen.07 06.map.09 15,9 33,9 100,05 100,20

30KO 800 8,00 05.ceH.06 05.ceH.06 35 99,25 99,44 C-
J0KO-2 1500 10,50 28.n011.06 26.5HB.07 22.5H8.10 82 446 100,20 0,05 17071002 100,10 | 100,40 || 10,40 9,85 10,48 | 0,61 C-/ 538
PO3HUYHAA TOProBnsa

Buiktopust 1500 9,90 03.a8r.06 01.cpe.07 29.5H8.09 84 327 100,00 = 100,30

[Metckuit Mup 1150 8,50 11.aBr.06 29.9HB.15 105,7 99,40 100,00

[vkas Opxupes 1000 11,30 13.mon.06 12.anp.07 09.anp.09 10,8 35,0

[uken 3000 9,25 21.ceH.06 17.map.11 58,6

WHkom-Naga 700 17,00 25.maif.06 14.nex.06 22.Ho8.07 6,8 18,2 C
WHkom-Naga-2 1400 11,75 18.aBr.06 16.0eB.07 | 12.cbeB.10 89 453 100,26 || -0,03 19860700 100,20 | 100,28 || 11,87 11,35 11,72 | 064 C/| 673
Koneiika 1200 9,75 20.110H.06 19.8ex.06 17.10H.08 7,0 252 10145 | -0,05 1335082 101,35 @ 10150 | 7,33 700 961 053 B-/ruBBB B/l 256
Koneiika-2 4000 8,70 23.ar.06 18.0eB.09 | 15.cbeB.12 334 69,8 99,73 0,08 29930000 | 99,67 99,80 | 9,11 872 226 B-/ruBBB B/l 266
Marnut 2000 9,34 22.Ho1.06 19.Hos.08 30,3 102,50

Mapta-®uHaHc 700 14,84 25.maif.06 25.maif.06 22.maif.08 0,0 24,3

MapTa-®uHaHc-2 1000 11,75 07.n0H.06 07.mi0H.07 06.aex.09 12,6 43,1 9994 | -0,24 1506143 99,95 | 100,10 || 12,15 11,76 | 0,90 632
Matpuua 1200 12,32 14.m0H.06 13.m0H.07 10.4ex.08 12,8 31,0 99,70 100,00

MuP 1000 9,89 27.mioH.06 27.nex.06 27.pex.07 72 194 100,55 0,05 1005500 10040 | 100,60 || 9,09 857 984 055 426
MoHeTka 1000 10,70 16.Ho5.06 15.Ho4.07 14.main.09 18,0 36,2

lMepexpecTok 1500 8,81 11.mon.06 11.mon.06 08.110n.08 1,6 25,9 100,10 100,25 B
MNsTtepoyka 1500 11,45 15.Ho51.06 12.main.10 483 109,60 © 109,90 Ba3/BB- | B+
MNsTepoyka-2 3000 9,30 20.10H.06 14.nex.10 55,5 102,70 || -0,10 15406028 102,60 = 102,79 8,75 9,06 | 362 Ba3/BB- | B+ 211
cepBuc

[x3dCu-2 1200 13,00 06.1t0H.06 26.1ex.06 04.nex.07 72 18,6 101,95 = 102,10 B-| C+
EBpocepsic 1500 14,00 20.10H.06 19.8ex.06 18.8ex.07 7,0 19,1 100,35 | -0,13 951303 100,35 & 100,50 | 14,01 13,021 1395 | 049 924
NetNaitH-2 3000 11,59 25.mait.06 23.H051.06 22.mait.08 6,1 243 B-ruBBB- | NR
IaBepHa 1000 12,00 12.0kT.06 12.anp.07 08.anp.10 10,8 472

MMK-TpaHchmHaHc 650 11,50 13.10n.06 16.748.07 = 10.nt0m.08 79 259 100,50 || -0,85 129645 100,50 | 101,23 || 10,67 10,021 1144 | 059 572
Moco6nraz 1000 10,75 22.m0H.06 21.nex.08 314 102,85 0,66 18513000 102,00 @ 102,18 9,04 1045 | 1,48 281
Pasrynsii 1000 14,00 05.1t0H.06 05.1t0H.06 04 100,25 0,28 2005 99,95 = 100,00 6,16 599 13,97 | 0,03 c- 161
PKC 1500 9,70 18.0kT.06 17.0k1.07 15.anp.09 17,0 352

PocuHtep-2 400 10,00 05.10n.06 02.110n.08 25,7 102,00 C
PocuHTtep-3 1000 11,00 01.ceH.06 01.ceH.06 27.a8r.10 33 51,9 C
CaHgait 3000 11,66 07.n0H.06 06.10H.07 03.1ex.08 12,6 30,8 101,42 | -0,03 25574440 101,40 | 101,55 || 10,43 11,50 | 0,92 460
TpaHcaapc 2500 11,65 10.aBr.06 09.a8r.07 | 05.cheB.09 14,7 329 101,32 || -0,17 15212400 101,25 | 101,40 || 10,70 11,50 || 1,07 448
OitptOHMoH 1500 13,00 15.aBr.06 15.mai.07 10.Ho51.09 119 422 100,56 || -0,07 1401751 100,50 | 100,65 | 12,96 12,321 1293 | 083 728
t0Taitp 1000 10,65 22.Hos1.06 22.Hos1.06 6,1 101,49 1,49 10 362 150 101,50 7,69 717 1049 | 047 309
CTPOUTENbLCTBO

AnamaHt 500 14,10 08.1t0H.06 08.m0H.068 | 05.110H.08 0,5 248 102,10 0,00 379819 102,10 = 102,36 | -29,06 11,80 1381 | 1,69 B-| 547
TnMocCtpoii 2000 13,00 27.mait.06 27.mait.06 27.mait.07 0,1 12,3

rmMocCtpoit-2 4000 11,50 21.ceH.06 20.ceH.07 17.map.11 16,1 58,6 100,52 0,06 17993410 100,35 | 100,50 || 11,34 1144 | 1,15 512
NenCreyCMY 1000 12,00 26.0k1.06 24.anp.08 22.anp.10 234 476 99,94 | -0,04 1015426 99,92 @ 100,00 | 11,86 12,01 | 1,59 564
nce 1000 11,00 21.ceH.06 22.map.07 20.map.08 10,1 222 9925 | -0,09 1984008 99,20 9945 | 12,29 11,77, 11,08 | 0,72 C+ | 693
Mwpakc Mpynr 1000 12,50 22.a8r.06 22.a8r.06 19.a8r.08 3,0 27,3 100,50 101,10 B-

MNUK-5 1120 10,20 22.ar.06 22.mait.07 20.mai1.08 12,1 242 99,80 | -0,19 1996000 99,70 | 100,00 | 10,83 1042 1022 | 0,86 C/| 509
CrpoiiTpaHcra: 3000 9,60 28.10H.06 25.m0H.08 254 101,43 | -0,04 22328724 101,40 = 101,80 9,02 946 | 181 263
CY-155 1500 10,50 29.m0H.06 30.map.07 10,3 100,70 C+
SHepreTMka

BalukvpaH-2 500 9,50 24 .aBr.06 22.¢pes.07 9.1 B
Baukupan-2 1500 8,56 03.10n.06 19.map.09 34,3 B
JleHaHeprc 3000 10,25 19.0k.06 19.anp.07 11,0 101,00 | -0,30 165640 101,20 = 101,45 9,26 897 10,15 0,82 B- 373
MocaHepro-z 5000 7,65 31.a8r.06 23.peB.12 | 18.deB.16 700 @ 1186 99,60 0,00 32875496 | 99,45 99,70 || 7,88 7,68 | 440 B-/ruBBB+ 121
CsepandH 500 10,50 31.a8r.06 01.map.07 94 101,45 C
TaTaHeprc 1500 9,65 14.ceH.06 13.map.08 22,0 102,80 103,30

AkyTCcKaHeprc 400 14,00 31.a8r.06 31.a8r.06 33 102,00 C+
Xumusa

KyibbiweBa3oT-2 2000 8,80 08.ceH.06 04.map.11 58,2 99,80 100,10 B-
HUKOCXVM 1000 14,00 15.110H.06 14.nex.06 6,8 100,59 || -0,81 571354/ 100,60 = 101,57 1324 |+ 1213 13,92 ' 0,50 BB C/| 850
HKHX-3 2000 8,00 01.n0H.06 01.ceH.07 15,5 B
HKHX-4 1500 9,99 02.01.06 30.map.09 26.map.12 34,7 711 5217500 10355 @ 104,40 B
Canasar-2 3000 10,00 14.Hos1.06 10.Hos1.09 42,2 105,00 || -0,02 5250000 10490 @ 105,10 8,48 952 293 B+ | 200
MalUMHOCTPOEHHE

BKM-®uHaHc 1000 10,25 07.n0H.06 27.0ex.06 = 04.1m0H.08 72 24,7 100,80 || -0,07 67503744 100,60 | 101,70 | 8,02 7,50 10,17 | 0,55 320
IT-ToL-2 1500 12,50 22.m0H.06 22.m0H.06 1,0 100,20 || -0,01 7020939 | 100,21 100,29 9,89 947 1248 | 0,08 C/| 533
IT-ToU-3 1500 12,04 20.0kT.06 20.0T.06 18.anp.08 5,0 232 100,72 || -0,01 35262080 | 100,61 100,72 || 10,40 10,091 11,95 | 0,38 C/| 584
NPKYT-3 3250 8,74 21.ceH.06 16.ceH.10 52,5 101,50 0,02 2031015 101,40 = 101,50 8,49 861 346 B/ 182
Mur 1000 10,50 07.10H.06 06.m0H.07 | 03.110H.09 12,6 36,9 101,55 | -0,03 10892176 101,50 | 101,70 || 9,09 10,34 | 0,94 326
MotoBununxa 1500 10,00 27.mo0n.06 | 30.mo0n.07 22.5H8.09 14,4 325 101,00 | -0,20 1585700 100,76 | 101,15 || 9,27 990 | 1,06 304
OM3-4 900 14,25 31.a8r.06 31.a8r.06 = 26.ceB.09 33 336 101,80 | -0,13 101800 100,20 = 102,20 || 7,44 725 1400 027 | CCC+rBB | B-/| 288
nm3 1200 9,70 25.m0n.06 | 25.m0m.06 | 21.m0m.09 21 385 100,30 B-
IpomTpakTop 1500 10,70 06.110n.06 13.mon.06 03.10n.08 1,7 25,7 100,16 100,25

CanioT3H 3000 10,15 27.mioH.06 26.1ex.06 25.nex.07 72 19,3 100,10 = 100,99

CartypH 1500 9,00 22.ceH.06 24.map.07 23.map.08 10,1 23 100,40 = 100,70

TB3 750 14,60 10.0kT.06 10.0kT.06 46 102,28 || -0,02 1022750 101,75 | 102,20 8,49 828 1427 | 0437 B-| 393
TpaHcmaly 1500 14,00 01.110H.06 05.110H.06 01.0ex.07 04 18,5 99,80 100,15

C2



Fixed Income Daily 25 Man 2006

PbIHOK py6neBbix obnumraumi

YB3

YB3-2
aBTONpoOM
ABTOBA3-2
AsTOBA3-3
WxAsTO
KamA3-2
COK-AeTo
CC-AsTo
Npon3BOACTBO
ApHect

ALIBK
ALBK-WHBecT-2
Bonra

rOToK
rOTOK-2
JIOMO-2

OMK
PockoHTpakt
PycTexctunk
PycTexctunb-2
PycTexctunb-2
CanagarCrekno
CanasarCrekno-;
Cao6Cokon
C3MK

TMK

TMK-2

TMK-3

ytn3

ATX
thuHaHch!
[a3baHk
aanpombaHk
3eHut
3eHuT-2
Wmnakcbank-2
KT dunanc
MacrepbaHk-2
MWA-2

MWA-3

MKB

MMB-1

MOVA
Mpobu3HechaHk-&
Pocbank
PCXBaHk

PTK Jln3-4
PycCraHg-2
PycCraHg-3
PycCraHa-4
PycCraHg-5
PycCraHa-6
XK®-2

XKo-3

2000
3000

3000
5000
1000
1500
1100
1500

600
500
500
1500
550
1500
700
3000
700
500
1000
1200
750
1200
600
300
2000
3000
5000
3000
1000

750
5000
1000
2000
1000
2000
1000
1000
1500

500
1000
1500
1000
3000
3000
2250
1000
2000
3000
5000
6000
3000
3000

KynoHHas

cTaBka, %

13,36
9,35

9,20
9,70
10,70
8,45
12,60
11,25

10,30
13,50
11,80
12,00
12,50
9,90
14,20
9,20
11,70
18,80
12,75
12,00
11,60
9,28
13,55
13,90
10,30
10,09
795
9,50
12,00

11,00
7,10
8,00
8,39
7,50
10,50
12,75
9,50
9,40
10,50
8,30
9,00
10,69
9,25
7,50
8,80
14,00
8,40
8,25
7,60
8,10
8,50
8,25

03.0kT.06
04.0kT.06

16.a8r.06
27.m01.06
13.cen.06
22.cen.06
26.0kT.06
27.m0n.06

25.0k.06
08.1101.06
22.a8r.06
12.cen.06
06.1101.06
22.101.06
11.mi0n.06
08.1101.06
06.1101.06
12.cen.06
07.cen.06
24.0kt.06
26.cen.06
01.Hos.06
25.mai1.06
13.mi0n.06
20.0kT.06
26.cen.06
22.a8r.06
21.101.06
27.0kr.06

21.Hos.06
03.a8r.06
22.cen.06
16.aer.06
20.0kT.06
17.mi0H.06
26.mai1.06
08.aBr.06
01.101.06
26.101.06
15.a8r.06
21.m01.06
01.Hos.06
15.a8r.06
07.101.06
10.0x7.06
14.n0H.06
23.a8r.06
01.cen.06
14.cen.06
16.aer.06
14.Ho4.06
22.1m01.06

08.0kT.06
03.0kT.07

14.ceB.07
27.m01.06

26.cen.08
26.0kT.06
25.91B.07

25.anp.07

21.Hos.06

23.101.06

05.cen.06

01.Hos.07
26.cen.06
31.0kt.07
25.mai1.06

27.map.07
19.ceB.08
18.10H.08

27.0kT.06

21.Hos.06

21.anp.07
22.0ex.06
26.mai1.06
06.cpeB.07
30.a8r.07

21.m01.06
14.ceB.07
06.0ex.06
01.cen.06
15.map.07
23.a8r.07

15.mai1.07
22.map.07

30.cen.08
05.0kT.10

13.a8r.08
22.m01.10
14.map.07
17.cen.10
24.anp.08
21.a18.10

29.anp.09
07.cen.06
20.mai1.08
13.map.07
06.1101.06
18.m0H.08
11.m0n.06
12.m0H.08
04.cen.07
12.cen.06
05.map.09
20.0k.09
25.map.08
28.0kt.09
22.Ho8.07
13.mi0n.06
20.0kT.06
24.map.09
15.ceB. 11
16.10H.10
24.0kt.08

25.H01.08
27.5mB.11
24.map.07
16.cbes.09
20.anp.08
18.1ex.08
23.mai1.08
09.a8r.08
23.¢peB.12
25.anp.07
13.ceB.07
21.0ex.10
29.anp.09
15.cbeB.09
04.101.08
08.anp.08
14.n0H.06
22.a8r.07
03.map.08
09.cen.10
09.cpeB. 11
11.mai1.10
16.cen.10

46
16,6

89
11

285
52
8,2

1.2

6,0

10

35

175
42
17,5
0,0

10,2
21,2
252

52

6,0

11
71
0,1
8,6

154

09
89
6,5
33
9.8
15,2

11,9
10,1

m oq’pT

KOPMOPATUBHbIE OBNTUTALIUN (npoaonxeHue)

28,7
53,2

271
49,7

9.8
52,6
234
44,6

357
35
24,2
9.8
0,4
374
16
25,0
15,6
37
339
415
24
418
18,2
17
5,0
34,5
57,6
49,5
29,5

30,5
57,0
10,1
333
232
313
243
26,9
70,0
11,2

8.8
55,7
35,7
333
24,7
228

0,7
15,2
21,6
523
574
48,3
52,5

101,55

101,15
100,18
99,31

99,94

101,91

100,10
102,35
99,67
101,69
98,54
97,67

100,00
101,00

99,85
102,41

100,21

100,62
101,26

100,30

100,05

0,07

0,08
0,01

0,06

0,22

0,06

0,10

0,16

0,10
0,10
-0,46
0,62

0,00

0,15

0,00
0,21

0,05

0,00

0,02

0,10

0,00

ToproBbIit

o6bem, py6.

18 864 534

593770
12521 998
1266 213

324 816

294 060
70108 278

100 100
46195078
11858 771

3999610
2472 404
284216323

130 000
1010000

37 942 500
17 414000
10 005 000

1086 048

30015 00C

59635 191

2012400
3139130

1404 200

13 000 000

13 007 501

A

YPAANCUB

DUHAHCOBAA KOPMOPALIMA

Ko‘rupoaku

101,49
100,45

101,00
100,12
99,25
99,30
99,84

100,95
101,00
101,90

100,11

99,56
101,55
98,20
97,60
101,00
99,05

100,00
100,57
101,80

99,80
102,25
100,00

100,45

99,91
99,80
100,02
100,20

100,55

100,01

100,01
100,59
101,12
100,40
100,30
100,18

101,60
100,70

101,20
100,20
99,43
100,00
99,90

101,49

102,20
100,44
99,99
100,19
102,40
99,83
101,99
99,20
97,99
105,00
99,95

100,25
101,05
102,00

99,85
102,50
100,20

100,65

100,19

99,85
100,20
100,40

100,75

100,30

100,10
100,69
101,21
100,60
100,50
100,40

100,10
100,10
100,00

8,70

7,66
7,72

13,09

13,92

14,11

8,19

8,37

10,34

7,55

844

11,91

9,66

13,50

8,09
12,62
13,13
14,04

14,01
7,88

9,34

8,70

8,46

735
747
11,40

12,63

9,23

12,77

12,94
12,57

13,23
7,70

9,66

725

8,07

Mﬂ

13,16

9,10
9,68
10,77

12,61

11,78

14,19

8,99
11,75
18,49
12,94
12,29

13,90
10,20

7,96
9,28

10,48

10,62
9,13

8,77

8,25

DVO1

0,36

0,68
0,09
0,71

0,38

0,74

0,12
1,82
0,25
0,28
1,58
117

0,13
0,39

1,54
1,83

0,53

241
0,68

1,10

0,75

Pewrvmr

Ypa

S&P/IM cn

B

B

B

B

C-

c

B

B-

B-

B

C-

C-

D+

C+

C-

C-

C-

c

B-

B-

B-

C+
B2
Baa1/BB
B1
B-/B1
ccec
B1
BB
B-/ruBBB-/Ba3
Baa2

B-
B+/ruA+/Ba2
B+/ruA+/Ba2
B+/ruA+/Ba2
B+/ruA+/Ba2
B+/ruA+/Ba2
B-/Ba3
B-/Ba3

C3

Cnpeg,
6n

415

253
316
660

854

435

893
173
936
857
772
789

946
332

195
200

555

291
241

270

308
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KynoHHas ToproBblit . Cnpea,
Bobinyck BbINycKa, B PeiTuHr
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MYHULIMNATbHBIE OBNUTALIMA

bBawkoptoctax-4 500 8,02 14.ceH.06 13.ceH.07 15,9 101,09 0,89 10717 570 725 7,94 1,20 BB/Ba1 101
Benr 06n-31001 2000 8,38 16.a8r.06 10.Hos.10 544 102,40 0,10 903165 | 102,00 102,45 797 8,18 3,59 131
Bonr o6n 600 13,00 15.110H.06 11.110H.09 371 106,40 106,60

Bonr 06n-2 700 6,48 22.110H.06 17.1m0H.10 495 107,40 107,90

BopoHex 061-2 500 13,00 16.110H.06 18.1M10H.09 374 112,90 114,39

VipkyT 06n 800 10,50 20.110n.06 22.m0n.07 14,1 101,45 101,64 B+

VipkyT 06n-2 1050 10,00 06.1t0H.06 07.ceH.06 35 100,84 0,19 635280 | 100,60 100,80 723 691 9,92 0,27 B+ | 267
Vipk 06n31-1 1500 10,00 22.110H.06 17.0ex.09 434 102,50 102,75 B+

Vipk 06n31-2 900 8,50 25.0k1.06 23.0kT.08 294 100,70 | -0,15 1007 000 | 100,50 100,70 7,66 8,44 1,27 B+ 150
Komu-5 500 14,00 24.1m0H.06 24.pex.07 19,3 108,93 | -0,47 462938 || 108,20 109,40 7,57 12,85 1,48 -/Ba3 135
Komu-6 700 14,00 14.0k1.06 14.0k1.10 53,5 116,00 120,00 -/Ba3

Komu-7 1000 12,00 23.H0.06 22.Hos.13 91,3 107,55 0,04 554958 || 107,55 108,95 8,04 11,16 524 -/Ba3 133
Komu-8 1000 9,00 05.ceH.06 03.pex.15 116,0 99,85  -0,44 10516 948 95,39 100,00 7.7 9,01 6,01 -/Ba3 91
Koctpom 06n-4 800 12,00 13.10H.06 11.map.08 21,9 106,90 107,20

KpacHosipck-4 630 12,50 27.m0n.06 27.0kT.06 52 102,15 | -0,20 136881 | 102,15 102,45 753 725 12,24 0,40 298
Kpac kpait-3 3000 7,00 04.0kT.06 01.0kT.08 28,7 99,12 0,11 53 467 840 99,05 99,10 7,39 7,06 1,63 92
KpacHog kpait 605 10,00 14.H08.06 15.mait.07 11,9 102,42 = -0,09 12290450 = 102,10 102,45 752 133 9,76 0,91 B+/ruA+ 182
JleH 06n-2 800 14,01 14.10H.06 08.aex.10 55,3 122,76 | -3,27 166 954 | 123,00 8,10 11,41 4,12 B+/ruA+ 147
JleH 06n-3 1300 13,50 16.110H.06 05.nex.14 103,9 127,00 128,75 B+/ruA+
Mocksa-35 4000 10,00 18.10H.06 18.10H.06 038 100,40 BBB/Baa2
Mocksa-37 4000 10,00 23.110H.06 23.ceH.06 41 100,01 101,67 BBB/Baa2
Mocksa-27 4000 15,00 20.1t0H.06 20.nex.06 7,0 101,03 105,60 BBB/Baa2
Mocksa-31 5000 10,00 20.a8r.06 20.mait.07 12,0 103,11 1 -1,28 30933 | 10345 103,90 689 = 6,64 9,70 0,92 BBB/Baa2 17
Mocksa-42 3000 10,00 13.a8r.06 13.a8r.07 14,9 102,01 107,65 BBB/Baa2
Mocksa-40 5000 10,00 26.110n.06 26.0k1.07 173 105,50 0,20 105 500 106,45 6,08 9,48 1,34 BBB/Baa2 -16
Mocksa-43 5000 10,00 17.a8r.06 17.mait.08 241 105,00 107,45 BBB/Baa2
Mocksa-29 5000 10,00 05.1t0H.06 05.10H.08 248 106,90 == -0,09 329252 | 106,90 107,00 6,43 9,35 191 BBB/Baa2 10
Mocksa-36 3900 10,00 16.110H.06 16.0ex.08 31,2 108,75 0,05 22209558 || 108,70 109,10 6,35 9,20 2,39 BBB/Baa2 -16
Mocksa-47 5000 10,00 28.m10n.06 28.anp.09 35,7 108,59 0,39 8688500 = 108,60 108,75 6,44 9,21 2,65 BBB/Baa2 1
Mocksa-41 5000 10,00 30.10n.06 30.n0n.10 50,9 108,50 111,20 BBB/Baa2
Mocksa-38 5000 10,00 26.110H.06 26.nex.10 55,9 113,40 0,10 1135129 | 113,10 113,40 6,68 8,82 4,10 BBB/Baa2 3
Mocksa-39 4800 10,00 21.m0n.06 21.mon.14 99,3 110,07 0,07 122115110 = 110,00 110,10 6,93 9,09 6,22 BBB/Baa2 17
Mocksa-44 5000 10,00 24.110H.06 24.m0H.15 110,6 109,76 | -0,04 36111900 = 109,65 109,90 6,96 9,11 6,70 BBB/Baa2 17
Mock 06n-3 4000 11,00 20.a8r.06 19.a8r.07 15,1 105,66 == -0,16 52830000 = 105,30 105,65 6,26 10,41 1,19 | 3B/ruAA/Ba3 3
Mock 06n-4 9600 11,00 25.10n.06 21.anp.09 354 110,98 == -0,17 232407 848 | 110,61 110,95 6,99 9,91 2,65 3B/ruAA/Ba3 56
Mock 06n-5 12 000 10,00 03.0T.06 30.map.10 46,9 107,80 0,00 199810875 107,60 107,70 7,16 9,28 2,69 3B/ruAA/Ba3 64
Mock 06n-6 12000 9,00 24.0k1.06 19.anp.11 59,7 106,65 = -0,05 403625280 = 106,52 106,65 749 8,44 4,07 | 3B/ruAA/Ba3 85
Huxerop o6n-1 1000 11,80 02.a8r.06 01.Ho5.06 54 103,48 217 10456 886 = 101,92 102,09 386 375 11,40 0,44 -70
Huxerop 06n-2 2500 10,24 02.Ho.06 02.Ho.08 29,8 104,55 = -0,07 128597 | 104,55 104,85 7,40 9,79 1,60 110
Hosocubupck-2 1500 12,00 06.1t0H.06 07.nex.06 6,6 102,40 = -0,20 72879602 @ 102,27 102,40 762 720 11,72 0,51 293
Hosocubupck-3 1000 13,00 12.m0n.06 14.m0n.09 38,2 113,50 | -0,20 351850 | 113,30 113,90 7,62 11,45 2,87 117
Hosocu6 o6n 1500 13,50 27.m0n.06 27.m0n.06 21 101,08 | -0,03 3345902 | 101,02 101,10 741 719 13,36 0,17 285
Hosocu6 06n-2 2000 13,30 01.1t0H.06 29.Hos.07 18,5 106,97 = -1,23 592594 | 108,50 108,70 8,63 12,43 1,38 24
Camap o6n-1 1185 12,00 04.10n.06 04.10n.06 14 100,46 = 10,46 5023 || 100,46 8,01 7,74 11,95 0,11 | 3-/ruAA-/Ba2 346
Camap 06n-2 1500 6,82 15.110H.06 09.ceH.10 52,3 BB-/ruAA-/Ba2

Tsep 06n-2 600 16,90 25.Mai1.06 23.H08.06 6,1

Tsep 06n-3 800 7,95 01.110H.06 30.H05.08 30,7

Tomck 300 12,00 25.mai.06 22.Ho8.07 18,2

Tomck 0611-1 500 11,00 27.m0n.06 27.m0n.06 21 100,18 100,40 ruA

Tomck 06n-2 600 11,00 13.0kT.06 13.0k1.07 16,9 104,75 0,39 314250 | 104,36 104,70 6,75 10,50 1,31 ruA 52
YomypTus 1000 8,20 27.10H.06 27.nex.08 31,6 100,80 0,00 2016000 = 100,80 100,99 8,00 8,13 2,23 150
Yda-3 400 10,03 18.10n.06 18.10n.06 18 100,38 | -0,12 15044 955 | 100,25 100,55 745 @ 723 9,99 0,15 B+/ruA+ 289
Yda-4 500 10,03 06.1t0H.06 03.10H.08 24,7 104,15 104,39 B+/ruA+

Xab kpait-5 700 10,00 05.10n.06 05.0kT.06 45 101,09 0,09 30770965 = 101,00 101,08 714 | 6,87 9,89 0,35 258
XMAO-2 3000 12,00 28.mai1.06 27.mait.08 245 BB/ruAA
Yvsaluma-2 500 9.00 12.n10n.06 13.anp.07 10.8

Yysawms-4 750 12,33 26.ceH.06 27.map.09 34,6 11307 500 | 112,10 113,70

Akyna-3 800 12,00 20.1t0H.06 17.1m0H.08 252 109,00 0,40 6983430 = 107,43 109,85 747 11,01 1,90 ruA 111
Akytna-5 2000 9,00 20.10n.06 21.anp.07 1.1 101,00 101,50 ruA
AkyTns-25006 2000 10,00 17.a8r.06 13.mait.10 48,3 107,80 108,00 ruA
AkyTna-35001 2500 7,95 20.110n.06 11.anp.13 83,8 100,80 100,90 ruA

AHAO 1800 11,00 05.a8r.06 03.a8r.08 26,7 105,70 . -0,80 8033 200 7,37 10,41 2,00 BB-/ruAA- 86
Apocn 06n-2 1000 13,28 04.10n.06 03.10n.07 13,5 106,10 == -0,35 137930 | 105,70 106,30 7,25 12,52 1,04 119
fApocn 06n-3 1000 12,00 17.Hos.06 17.Hos.06 59 102,20 | -0,11 1459458 | 102,10 102,30 743 729 11,74 0,46 286
Apocn o6n-4 1000 11,00 23.Ho5.06 26.mait.09 36,6 108,55 0,33 30758245 = 107,00 108,55 7,35 10,13 2,70 92
SApocn 06n-34006 2000 8,35 24.0k1.06 19.anp.11 59,7 99,25 99,75

FOCYAQAPCTBEHHbBIE OBNUTALUA

003 45002 2760 10,00 02.a8r.06 02.a8r.06 23 101,13

003 45001 9452 10,00 16.a8r.06 15.H08.06 58 102,60 0,10 3052 350 102,70 456 | 445 9,75 0,47

003 27025 25806 7,00 14.10H.06 13.10H.07 12,8 100,79 = -0,08 18343442 | 100,77 100,89 5,88 6,95 0,98

00327019 8800 10,00 19.1m0n.06 18.mon.07 14,0 103,92 104,50

003 27020 8800 10,00 09.a8r.06 08.a8r.07 14,7

003 25058 40 655 6,30 02.a8r.06 30.anp.08 23,6 100,36 == -0,04 51671592 100,33 100,37 6,24 6,28 1,74

003 46001 60 000 10,00 14.10H.06 10.ceH.08 28,0 105,70 | -0,01 748336 | 105,67 105,84 6,24 9,46 145

003 27026 16 000 7,50 14.10H.06 11.map.09 341 100,96 101,50

003 25060 22047 5,80 02.a8r.06 29.anp.09 35,7 98,69 | -0,01 19214115 98,66 98,70 6,44 5,88 2,52

003 25057 40817 740 26.110n.06 20.9H8.10 446 103,46 0,13 2069 | 103,31 103,42 6,49 715 3,16

003 46003 37298 10,00 19.10n.06 14.m0n.10 50,4 111,14 0,34 6661849 | 111,20 111,28 6,61 9,00 3,31

003 25059 15 896 6,10 26.110n.06 19.9H8.11 56,7 9842  -0,05 10 826 000 98,35 98,52 6,66 6,20 3,77

003 46002 62 000 10,00 16.a8r.06 08.a8r.12 75,6 109,61 0,14 33213658 = 109,60 109,70 6,66 9,12 4,61

003 46017 59 934 9,00 16.a8r.06 03.a8r.16 1241 105,44 0,00 145718 650 |~ 105,32 105,50 6,83 8,54 6,83

003 46014 58 290 10,00 13.ceH.06 29.a8r.18 149,3 108,61 0,09 36 057 266 = 108,61 108,88 6,80 9,21 585

003 46018 44 984 9,50 14.10H.06 24.Hos.21 188,8 110,35 0,80 55175000 = 110,10 110,50 6,83 8,61 9,09

003 46020 21774 6,95 16.a8r.06 06.¢beB.36 361,7 99,55 = -0,07 66 699 549 99,44 99,60 7,06 6,98 11,98
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CYBEPEHHbIE OBNIUTALIK

Poccua '07 $ 2400 000 10,00 26.06.2007 26.06.2006 104,35 -0,10 5,75 9,58 74,7 0,98
Poccua '10 $ 2767 442 8,25 31.03.2010 30.09.2006 104,57 -0,11 6,87 7,89 195,0 3,22
Poccua '18 $ 3466671 11,00 24.07.2018 24.07.2006 138,87 -0,47 6,36 7,92 1214 7,34
Poccua 28 $ 2500 000 12,75 24.06.2028 24.06.2006 170,45 -0,62 6,63 7,48 141,2 9,92
Poccusa '30 $ 18 400 000 5,00 31.03.2030 30.09.2006 106,69 -0,35 6,34 4,69 130,6 7,40
MuH®duH V $ 2837 000 3,00 14.05.2008 14.05.2007 94,72 0,00 5,94 3,17 92,9 1,82
MuH®duH VII $ 1750 000 3,00 14.05.2011 14.05.2007 87,31 -0,01 6,04 3,44 110,6 4,38
Mundun VI $ 1322000 3,00 14.11.2007 14.11.2006 97,41 0,01 4,87 3,08 -14,1 1,40
Aries '07 eur 2000 000 6,18 25.10.2007 25.10.2006 104,09 -0,03 3,36 5,94 0,42
Aries '09 eur 1000 000 7,75 25.10.2009 25.10.2006 111,22 -0,06 4,14 6,97 -78,4 2,90
Aries '14 $ 2435 500 9,60 25.10.2014 25.10.2006 122,89 -0,54 6,08 7,81 104,6 5,99
MYHULIUNATBHBIE OBJIAr ALK

Mocksa "11 eur 374 000 6,45 12.10.2011 12.10.2006 108,17 -0,22 5,68 5,96 -36,3 /743 4,98
KOPMOPATUBHbIE OBNTUrALIUK

AITPOCA '08 $ 500 000 8,13 06.05.2008 06.11.2006 103,91 -0,19 5,95 7,82 -19,9 /97,9 1,77
AIPOCA 14 $ 500 000 8,88 17.11.2014 17.11.2006 110,88 -0,80 7,14 8,00 61,7 /2236 6,03
Anbda-baHk '07 $ 150 000 7,75 09.02.2007 09.08.2006 100,70 -0,01 6,68 7,70 92,4 /1671 0,65
BaHk Mocksb! '09 $ 250 000 8,00 28.09.2009 28.09.2006 103,11 -0,23 6,93 7,76 24,3 /2011 2,86
BaHk Mocksb! '10 $ 300 000 7,38 26.11.2010 26.11.2006 101,03 -0,53 7,10 7,30 29,9 /2175 3,77
BBA '08 $ 150 000 8,50 21.05.2008 21.11.2006 101,77 -0,15 7,52 8,35 135,8 /2548 1,79
BTG '08 $ 550 000 6,88 11.12.2008 11.06.2006 101,33 -0,40 6,30 6,78 -7,7 / 135,0 2,22
BTB '11 $ 450 000 7,50 12.10.2011 12.10.2006 104,05 -0,37 6,59 721 -22,5 /  165,8 3,67
BTB'15 $ 750 000 6,32 04.02.2015 04.08.2006 99,32 -0,12 6,52 6,36 294 / 2138 3,17
BTB '35 $ 1000 000 6,25 30.06.2035 30.06.2006 96,60 -0,84 6,51 6,47 -11,6 /1296 6,62
Beivnernkom '09 $ 450 000 10,00 16.06.2009 16.06.2006 106,69 -0,30 7,50 9,37 98,3 / 257,0 2,51

Bbivnernkom '10 $ 300 000 8,00 11.02.2010 11.08.2006 100,75 -0,43 7,76 7,94 95,8 /2823 3,08
Bbivnernkom '11 $ 300 000 8,38 22.10.2011 22.10.2006 102,45 -0,60 7,81 8,17 106,5 / 2874 4,26
lasnpom '07 $ 500 000 9,13 25.04.2007 25.10.2006 102,61 -0,04 6,10 8,89 34,5 /1091 0,86
lasnpom '09 $ 700 000 10,50 21.10.2009 21.10.2006 113,11 -0,33 6,15 9,28 -71,8 /1233 2,86
lasnpom '10 eur 1000 000 7,80 27.09.2010 27.09.2006 112,12 -0,22 4,64 6,96 -223,6 !/ -28,6 3,54
lasnpom '13 $ 1750 000 9,63 01.03.2013 01.09.2006 115,47 -0,51 6,73 8,34 -13,9 /1798 4,98
Gazstream '13 $ 646 500 5,63 22.07.2013 22.07.2006 97,96 -0,31 5,98 5,74 -568,7 /1044 5,68
lasnpom '15 eur 1000 000 5,88 01.06.2015 01.06.2006 102,60 -0,84 5,50 5,73 -95,8 /46,8 6,52
lasnpom '20 $ 1250 000 7,20 01.02.2020 01.08.2006 102,35 -0,56 6,93 7,04 0,0 /1897 4,04
lasnpom '34 $ 1200 000 8,63 28.04.2034 28.10.2006 116,86 -1,03 721 7,38 58,5 /2179 11,63
lasnpombark '08 $ 1050 000 7,25 30.10.2008 30.10.2006 101,76 -0,32 6,45 7,12 9,6 /1496 2,18
lasnpombatk '15 $ 1000 000 6,50 23.09.2015 23.09.2006 94,14 -0,97 7,38 6,90 92,0 /2346 6,72
Espas '06 $ 175 000 8,88 25.09.2006 25.09.2006 100,58 -0,13 6,92 8,82 116,1 /190,7 0,31

Espas '09 $ 300 000 10,88 03.08.2009 03.08.2006 108,51 -0,21 7,79 10,02 122,9 /  286,8 2,60
Espas '15 $ 750 000 8,25 10.11.2015 10.11.2006 98,50 -1,06 8,48 8,38 202,2 /3448 6,42
3eHuT '06 $ 125 000 9,25 12.06.2006 12.06.2006 100,19 0,05 3,43 9,23 -232,2 / -157,6 0,03
MBPP '08 $ 150 000 8,63 03.03.2008 03.09.2006 100,69 -0,07 8,18 8,57 212,8 /3203 1,67
MOM-BaHk '06 $ 200 000 9,38 23.09.2006 23.09.2006 100,76 -0,01 6,49 9,30 73,9 /1486 0,31

MeracpoH '09 $ 375000 8,00 10.12.2009 10.06.2006 100,83 -0,37 7,73 7,93 100,7 / 2818 2,92
MMK '08 $ 300 000 8,00 21.10.2008 21.10.2006 101,12 -0,08 747 7,91 114,6 / 252,0 2,13
MTC '08 $ 400 000 9,75 30.01.2008 30.07.2006 104,45 -0,19 6,87 9,33 11,3 /1946 1,48
MTC 10 $ 400 000 8,38 14.10.2010 14.10.2006 102,47 -0,55 7,69 8,17 64,5 /2741 3,58
MTC 12 $ 400 000 8,00 28.01.2012 28.07.2006 100,15 -0,45 7,96 7,99 123,5 /3029 4,37
HWKoin '07 $ 150 000 9,00 19.03.2007 19.09.2006 100,81 -0,21 7,91 8,93 215,9 / 290,5 0,75
HOMOC '07 $ 125 000 9,13 13.02.2007 13.08.2006 100,88 -0,11 7,79 9,05 2031 /o 277,7 0,66
HopHukens '09 $ 500 000 713 30.09.2009 30.09.2006 100,76 -0,15 6,86 7,07 15,3 / 194,0 2,89
MNetpokommepyy '07 $ 120 000 9,00 09.02.2007 10.08.2006 101,50 -0,07 6,72 8,87 96,1 /1708 0,65
Mpomce6aHk '06 $ 200 000 10,25 27.10.2006 27.10.2006 101,00 -0,06 7,64 10,15 188,2 / 2674 0,39
MpomcTpoiibaHk '08 $ 300 000 6,88 29.07.2008 29.07.2006 99,91 -0,51 6,91 6,88 68,2 /199,22 1,94
MpomcTpoiibaHk '15 $ 400 000 6,20 29.09.2015 29.09.2006 96,24 -0,40 7,22 6,44 40,9 /2215 3,69
PEBP '08 $ 170 000 6,50 11.08.2008 11.08.2006 99,26 -0,49 6,86 6,55 61,1 /1942 1,98
Pocbatk '09 $ 300 000 9,75 24.09.2009 24.06.2006 103,94 -0,15 8,37 9,38 150,4 /3403 1,94
PocHedTs '06 $ 150 000 12,75 20.11.2006 20.11.2006 103,26 -0,03 5,65 12,35 -10,6 /641 0,46
PycCraHgaprt '07 $ 300 000 8,75 14.04.2007 14.10.2006 100,97 -0,06 7,56 8,67 1517 /2622 0,82
PycCraHgapt '08 $ 300 000 8,13 21.04.2008 21.10.2006 100,11 -0,18 8,05 8,12 193,5 /308,22 1,71

CbepbaHk '15 $ 1000 000 6,23 11.02.2015 11.08.2006 98,58 -0,39 6,67 6,32 -20,8 / 163,3 3,19
Cesepcrans '09 $ 325 000 8,63 24.02.2009 24.08.2006 102,33 -0,10 7,66 8,43 121,7 /27117 2,35
Cesepcrans '14 $ 375 000 9,25 19.04.2014 19.10.2006 106,57 -0,19 8,10 8,68 152,4 /3070 5,56
CubakanembaHk '08 $ 175 000 9,75 19.05.2008 19.11.2006 101,50 -0,33 8,90 9,61 275,6 / 393,0 1,76
CubHedTb '07 $ 400 000 11,50 13.02.2007 13.08.2006 103,60 -0,03 6,15 11,10 40,0 /1146 0,66
CubHedTb '09 $ 500 000 10,75 15.01.2009 15.07.2006 110,33 -0,22 6,41 9,74 65,3 /1399 2,22
CuHexk '15 $ 250 000 7,70 03.08.2015 03.08.2006 99,25 -0,37 7,81 7,76 112,8 /2779 4,72
Cucrtema '08 $ 350 000 10,25 14.04.2008 14.10.2006 105,36 -0,16 7,13 9,73 137,9 /2212 1,68
Cucrema "1 $ 350 000 8,88 28.01.2011 28.07.2006 102,78 -0,30 8,14 8,64 132,7 /3213 3,67
THK'07 $ 700 000 11,00 06.11.2007 06.11.2006 106,41 -0,17 6,25 10,34 49,1 /1238 1,32
Ypancu6 '06 $ 140 000 8,88 06.07.2006 06.07.2006 100,09 -0,01 7,69 8,87 194,0 /  268,6 0,10
XKo '08 $ 150 000 9,13 04.02.2008 04.08.2006 101,40 -0,24 8,20 9,00 219,0 / 322,0 1,49
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PbIHOK BHeLWHMX AONroB (no Alopauun 0643aTenbCTB)

8,50 @ Euraz'15 (B2/B+)
® Rosbank '09 (Ba3)
MBRD 08 (B1/) Sistema '11 (B3/B)
HCFB 08 (Ba3/B-)  ® o Severstal ‘14 (B2/B+)

8.00 - ® RusStand '08 (Ba2/B+) .

s ® Kol 07 (Ba3/E MTS*12 (Ba3/BB-)

oil a, U ~ = g
Prompvyazbank 06 (Ba38) G548 Evraz 09 (BVB"). Megalort09 (B2/B+ o 07 (8a2/EE)
Uralsib '064(/B: . = S Vimpelcort WEIE1/BHa1)
£ &l Severstal ‘09 (B2/B+lyimosioom 10 (81/88) —® P 1 K15 put (Bat)
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,

RusStand '07 (Ba2/B+)
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BoM 10 (Baat/) Gazprom g (B8) .
1CB 15 ga2/) ALROSA 14 (Ba3/B)

Mesxicg '26 (Baa1/BBB)
® Gazprom '20 /BBB) e

Gazprom '15 (Baa1/BB,eur)

)VTB '15 call (A3/BBB-)

@ VIB'11(A2/BBB) VTB'35 put (A2/BBB)
Y

_—
Mexico '15 (Baa1/Bl

Gazprom 07 (BB)® ° MinFin VI (Baa2/BBB) a
6,00 - Gazprom ‘09 (/BE) Gazstream '13 (Baa1/BB) ®  Aigy Kt (BagiBRAYL
’ @O \MinFin V (Baa2/BBB) azprom 34 put (Baa1/BB)
LROSA 08 (Ba3/B)
° A Moscow
Rosneft 06 (Baa2/B+)
5.50 - @ Gazprom '15 (/BB+/Baat)
,
5,00 - MinFin VIl (Baa2/BBB)
<
® Gazprom 10 (/BB, eur)
4,50 -
Sistema 11 put (B3/B) Avies 09 (Baa3/BBB, our)
4,00 T T T T T T T T T T 1
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Py6neBble MyHMUUnanbHble 0GnUraumm
8,50
Bonr o6 09 612 10 (B+/ruA+)
. Jlew obr- ru
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’ |}
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™ s#ocn o6n-2 707 o
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7,00 + g Mocksa-44
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03 46002
00346003 . = i 500
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003 25059 o
6,50 7 a e @ 013 25057
Mock 06n3 07 (BB/ruAA/Ba3) A wMoges: Op3 25060
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6,00 -
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’ A TKO/O®3
& MyHuumnarnsHble obnuraumm
Mocksa
@ 00345001 u
4,50 T T T T T T T T T T T 1
MecsiLeB [0 MnoralieHns
MnaHupyembie pa3meLleHuUs
OpraHusar | O6Lem pasmew ]| MapameTpbi | Odepra |
23 maii 06 Tatchonabank-3 TatchoHaBanK 1500 3ropa 1,5 roga
24 waii 06 Cuupsten-7 Casss-Barik, HOMOC 2000 3ropa. B
24 waii 06 Bonrorpaackas o6n ABK 550 4ropa B
24 waii 06 TparckanuranGank ATon 800 3ropa 1o
25 maii 06 AamanT-2 oK YPANICHE 2000 4 ropa. ExexBapTansHsii KynoH. 1rog
25 maii 06 hnpom-3 Bank Colos 1300 5ner. 1o
25 maii 06 Mapwii-On PocBari 500 3 ropa. 8,25%. B
07 vion 06 Hanscangs Casgs-Bark, HOMOC 2000 6 net. AvopTvzauvs 4ropa
07 vion 06 Hanscanss Casgs-Bark, HOMOC 1500 3 ropa. Avoprusauun

|__woro: _J{ ||
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Busnec-6A0K omepamuii ¢ AOATOBEIMH HHCTPYMEHTAMH

WcnonHuTenbHbIA AUPEKTOpP, pykoBoguTen

b GU3Hec-6nokKa

AnekcaHgp lNyray, apugach@uralsib.ru

Ceprewi LLlemapaos, knueHTckuii meHemxep, she_sa@uralsib.ru
EneHa [loBraHb, KnueHTCKnA MeHempxep, dov_en@uralsib.ru

AHHa KapnoBa, knueHTckuii MmeHeaxep, kar_am@uralsib.ru
TaTbsiHa ApxunoBa, KNMeHTCKUn MeHeaxkep, tarkhipova@uralsib.ru

Axppewn Bopucos, Tpenaep, bor_av@uralsib.ru
Yanos Bsayecnas, Tpernigep, chalovVG@uralsib.ru

Bopwc MH3bypr, pykoBoauTenb ynpasrneHus aHanvsa

[OnNroBbIX MHCTPYMEHTOB, bginzburg@uralsib.ru

AHacTacusa 3anecckas, CT. aHanuTuk, zal_av@uralsib.ru

YrpaBAeHHE PEIHKOB AOATOBOT'O KAITUTAAR

PykoBoauTenb ynpaBrneHusi
Omntpuii Bonkos, vda@uralsib.ru

Wnbsa 3umuH, ampekTop, zimin@uralsib.ru
l'ysenb TumollkuHa, cT. cneumanucT, tim_gg@uralsib.ru

Hap

bsi COHIOLLKMHA, CT. cneyunannct, son_da@uralsib.ru

AnasnTHUYECKOE yIIPAaBACHHE

PykoBoauTenb ynpaBneHusi
MeTtpy Bagyea, vad_pe@uralsib

ru

3amecTuTenb pykoBoauTeNA ynpasreHus
KoHcTtaHTuH YepHbiwes, che_kb@uralsib.ru

Crtparerus

MeTpy Bagysa, pykoBoautens ynpaeneHus, vad_pe@uralsib.ru
Bnagumup CaBos, cT. aHanuTuk, sav_vn@uralsib.ru

Mapus MnoTHukoBa, aHanuTuk, plo_my@uralsib.ru

Hatanbst MaiiopoBa, aHanutuk, mai_ng@uralsib.ru

HedTb 1 ras / QHepreTuka

Katoc PanaHy, cT. aHanuTuk, rap_ca@uralsib.ru
Anekcew KopmuymkoB, aHanutuk, kor_an@uralsib.ru
MatBei Taiu, aHanuTuk, tai_ma@uralsib.ru

AHHa KOgnHa, aHanuTuk, udi_an@uralsib.ru

MeTtannyprusa/MawmHocTpoeHue
BsiuecnaB CMONbAHMHOB, CT. aHanUTUK, smo_vb@uralsib.ru
Kvpunn Yyiiko, aHanutuk, chu_ks@uralsib.ru

BaHku
Bnagnmup CaBos, CT. aHanuTuk, sav_vn@uralsib.ru

TenekoMMyHUKauum
KoHcTaHTuH YepHbliwes, cT. aHanuTuk, che_kb@uralsib.ru
Cranncnas KOguH, aHanutuk, yud_sa@uralsib.ru

MoTpe6uTenLCKUM cekTop
Mapat WNbparumos, cT. aHanuTuk, ibr_my@uralsib.ru

OkoHomuka Poccum
Bnagumup Tuxommpos, cT. akoHomucT, tih_vi@uralsib.ru

PepaktupoBaHue/llonurpacus/MNepeBoa
Mapk Bpaadopga, cT. pegakTop (aHrn. 13.),
bra_ms@uralsib.ru

Kpuctodep Poys, pegakTtop (aHrn. s3.),
ros_ch@uralsib.ru

KOnus MpokoneHko, CT. pefakTop,
pro_ja@uralsib.ru

AHppen MaTuropckuia, CT. pegakTop,
pya_ae@uralsib.ru
tOnus KproukoBa, nepesogumk/pegaktop, kru_jo@uralsib.ru

UHTepHeT / Ba3sbl AaHHbIX
Kvpunn BpataHuy, cneunanuct, bra_kv@uralsib.ru

HacToswuit GionneTeHb npefHasHaueH UCKMIoUMTENbHO ANt MHGOPMaLMOHHBIX Lienei. Hy npu kakux o6CToATenbCTBax 3ToT GlonneTeHb He AOIMKEH
UCMONb30BaTLCS UMM paccMaTpuBaThCst kak oepTa Unu NpeanoxeHue Aenatb opeptbl. HECMOTPs Ha To, YTO AaHHbI MaTepuan Gbi NOArOTOBMEH
C MakcumarnbHon TwaTenbHocTbo, YPAIICUB He aaeT HUkakux NpsiMbiX UMK KOCBEHHbLIX 3aBEPEHWUI UMW rapaHTU B OTHOLLEHUW JOCTOBEPHOCTN
1 NONHOTBI BKNIOYEHHON B BronneTeHb nHdopmauun. Hu YPAJICUB, Hu areHTbl kKoMnaHum unv adyunmupoBaHHble Nnua He HeCyT HUKaKow
OTBETCTBEHHOCTU 3a Niobble NPsiMble UMW KOCBEHHbIE YObITKM OT NCNOMNL30BaHNSA HACTOSALLETO GroNneTeHs UNn coaepXalleics B HeM MHdopmaLumm.
Bce npaBa Ha GionneteHb npuHagnexat OO0 «YPAIICUB Kanutany, u cogepxaluasicsi B HeM MHGOpMaLWsi He MOXET BOCTPOU3BOANUTLCSA UK
pacnpocTpaHaTbcs 6e3 npeaBapuTenbHOro MMCbMeHHoro paspeluerusi. © YPANCUE 2005

anannerme aHan3a [oJIroBbiX PbIHKOB

25 mast 2006 ro, aa TenedoH 7 (095) 785-1208
Be6-cant www.uralsibcap.ru
E-mail fisales@uralsib.ru
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